DISCLAIMER

On 26 July 2019, Lifefit Group Midco GmbH (the “Issuer”) issued EUR 40,000,000 Senior Secured Callable
Floating Rate Bonds 2019/2023 with ISIN: NO0010856966 (the “Bonds”). On 10 July 2020, the Swedish
Financial Supervidory Authority (the “SFSA”) being the competent authority under Regulation (EU) 2017/1129
of the European Parliament and of the Council (the “Prospectus Regulation™) approved the Issuer’s prospectus
regarding the admission to trading of the Bonds (the “Prospectus™).

According to Article 27.2(2) of the Prospectus Regulation and Chapter 11a Section 4 of the SFSA’s Regulations
(FFFS 2007:17) governing operations on trading venues (the “Language Regulations”), the summary in
accordance with Article 7 of the Prospectus Regulation shall be available in Swedish.

The below summary (the “Summary”) is an in-house Swedish translation of the summary set out under Section
“Summary” on pp. 1-5 in the Prospctus. In case of discrepancies, the English version shall prevail. The Summary
has been drafted only for the purposes of complying with the Language Regulations. This Summary is not an offer
for sale or a solicitation of an offer to purchase the Bonds in any jurisdiction and is not a prospectus for the
purposes of the Prospectus Regulation. Any reference made in this Summary to the Swedish translation of
“prospectus”, refers to the Prospectus as defined in this disclaimer. This Summary has not been reviewed or
approved by the SFSA or any other competent authority under the Prospectus Regulation or otherwise.

The Prospectus is available at the SFSA’s website (www .fi.se) and the Issuer’s website (www lifefit-
group.com/investor-relations/investor-information/). This Summary is available at the Issuer’s website (www
Jifefit-group.com/investor-relations/investor-information/).



Sammanfattning

Introduktion och varningar

Detta prospekt (“Prospektet) har upprittats av LifeFit Group MidCo GmbH (inkorporerat i Tyskland och
registrerat vid den lokala domstolen (ty. Amtsgericht) i Miinchen under HRB 248092 med LEI-koden
254900T3Z0SCF4150F78) ("Emittenten” och, om inget annat framgar, tillsammans med direkt och indirekt
dgda dotterbolag, "Koncernen”) med anledning av Emittentens ansdkan om upptagande till handel av
obligationer emitterade under Emittentens seniora, sdkerstillda, inldsenbara obligationer med rorlig
rinta 2019/2023 med ISIN NO0010856966 (’Obligationerna”) av vilka 40 000 000 EUR emitterades den
26 juli 2019 (“Forsta Emissionsdagen”) i enlighet med villkoren for Obligationerna (”Villkoren™)
(’Obligationsemissionen”) pa foretagsobligationslistan vid Nasdaq Stockholm AB ("Nasdaq Stockholm”).
Obligationerna noterades vid Open Market vid Frankfurt Stock Exchange under namnet LIFEFIT GR. FLN
19/23 den 6 augusti 2019.

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen denlO juli 2020. Finansinspektionen nds pa adressen
Brunnsgatan 3, Box 7821, 103 97 Stockholm, och telefonnummer 08-40 89 80 00.

Denna sammanfattning ska ldsas som en introduktion till Prospektet. Varje investeringsbeslut rorande
Obligationerna ska baseras pa en bedomning av Prospektet i sin helhet. En investerare i Obligationerna kan
forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. En malsdgande som vécker talan vid domstol med
anledning av uppgifterna i Prospektet kan bli tvungen att svara for kostnaderna for overséttningen av
Prospektet innan det réttsliga forfarandet inleds.

Civilrdttsligt ansvar alaggs endast de personer som har lagt fram sammanfattningen inklusive en oversittning
av sammanfattningen, men enbart om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med vriga
delar av Prospektet eller om Overséttningen inte, ldst tillsammans med andra delar av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjélpa investerare nir de dverviger att investera i Obligationerna.

Nyckelinformation om emittenten
Vem &r emittent av vardepapperen?

Bolagsform etc. Emittentens registrerade firma &r LifeFit Group MidCo GmbH, ér ett tyskt aktiebolag
som &r registrerat vid den lokala domstolen (ty. Amtsgericht) i Miinchen under
registreringsnummer HRB 248092. Emittenten dr inkorporerad och har sin hemvist i
Tyskland och bedriver verksamhet enligt tysk lagstiftning. Emittentens LEI-kod &r

254900T3Z0SCF4150F78.
Huvudsaklig Emittenten &r holdingbolag inom Koncernen som éger flera gymkedjor i Tyskland med
verksamhet en bred portf6lj av traningsvarumérken inom flera segment vilket inkluderar, bland

annat, Fitness First, elbgym, smile X, The Gym Society och Barry’s Bootcamp.

Storre aktiedgare ~ Emittenten &r ett privatigt bolag. Emittenten bildades den 13 mars 2019 och ar sedan
31 maj 2019 heldgt av LifeFit Group TopCo GmbH ("TopCo”). Topco &gs till
95 procent av fonder som kontrolleras av Oaktree Capital Management L.P., som ér en
fondforvaltare specialiserad inom alternativa investeringar. De aterstdende 5 procenten
av aktierna i TopCo dgs av vissa séljare i smile X InterCo GmbH.

Ledande Ledande befattningshavare &r:

befattningshavare  \1arin Seibold (VD), Christophe Collinet (Chief Commercial Officer), Steffen Fries
(Director Real Estate), Wolfgang Cyriax (Director Finance), Jonathan Kreuter (Director
Controlling), Isabelle Kopa (Director Central Operations) och Johannes Mallen
(Director Operations (FFG)).



Revisor

Ernst & Young GmbH, med kontorsadress Mergenthalerallee 3—5, DE-65760 Eschborn,
Tyskland, med de auktoriserade revisorerna Gregor Enzenhofer och Nabil Jaber som

huvudansvariga revisorer, har varit Emittentens revisor for hela perioden som tédcks av

den finansiella informationen inkorporerad i detta Prospekt.

Finansiell nyckelinformation for emittenten

Utvald historisk
finansiell

nyckelinformation

Den historiska finansiella nyckelinformationen som presenteras i sammandrag nedan

héarrér fran Koncernens konsoliderade

finansiella rapport for det forkortade

rakenskapséaret fran 13 mars till 31 oktober 2019 och Koncernens oreviderade

kvartalsrapporter frain och med och for delérsperioden som pabdrjades 1 november 2019

och avslutades 31 januari 2020 och delarsperioden som péabdrjades 1 november 2019
och avslutades 30 april 2020.

Resultatrdkning
Kvartalsrapport Kvartalsrapport Arsredovisning
1 november 2019—- 1 november 2019- 13 mars—
30 april 2020 31 januari 2020 31 oktober 2019
(oreviderad) (oreviderad) (reviderad)
tEUR tEUR tEUR
Rorelseresultat -4738 I -2 206 -2292
Balansrékning

Kvartalsrapport
1 november 2019-

Kvartalsrapport
1 november 2019-

Arsredovisning
13 mars—

30 april 2020 31 januari 2020 31 oktober 2019
(oreviderad) (oreviderad) (reviderad)
tEUR tEUR tEUR
Finansiell nettoskuld (langfristiga 212 289 216 346 218 657

skulder plus kortfristiga skulder
minus kontanta medel)

Kassaflodesanalys

Kvartalsrapport
1 november 2019-

Kvartalsrapport
1 november 2019-

Arsredovisning
13 mars—

30 april 2020 31 januari 2020 31 oktober 2019
(oreviderad) (oreviderad) (reviderad)
tEUR tEUR tEUR

Nettokassaflode fran 16pande 10 433 4781 9032
verksamhet
Nettokassaflode fran -2 651 -6 974 39 627
finansieringsverksamhet
Nettokassaflode fran 2963 -5133 -22 493

investeringsverksamhet

Specifika nyckelrisker fér emittenten

Risker

P& grund av utbrottet av coronaviruset som orsakar COVID-19 har regeringar inom
drabbade omréaden, inklusive Tyskland, infort restriktiva atgidrder sa som
nedstingning av fOretag, reserestriktioner, karantin och avbokningar eller
begransningar av sammankomster och evenemang. Spridningen av COVID-19 har
medfort allvarliga storningar i forhallande till den tyska och globala ekonomin.
Forutom att Koncernens mdjligheter att erhélla finansiering kan paverkas negativt
har de restriktiva atgirderna vidtagna av den tyska regeringen, inkluderat
restriktionen mot sammankomster mellan fler &n tva personer, resulterat i en
nedstdngning av Koncernens trdningsanldggningar och kan leda till att farre



personer tecknar medlemskap. Pandemin som f6ljd av utbredningen av COVID-19
riskerar dven leda till storningar hos Koncernens viktigare leverantorer av varor och
tjdnster och till forsdmrad tillgénglighet fran personal, vilket kan fa en vésentlig
negativ inverkan pé kvaliteten och kontinuiteten av tjénster till kunder saval som pd
Koncernens anseende.

e Koncernen tillhandahaller trdningsrelaterade produkter och tjanster till kunder som
huvudsakligen prenumererar pa medlemskap vid ndgon av Koncernens
traningsanldggningar. Koncernens intdkter bestdms 1 stor utstrickning av
medlemsvolymen och antalet bibehallna medlemmar. Koncernen é&r saledes
beroende av formégan att bade behélla nuvarande kunder sdvil som formagan att
kontinuerligt attrahera nya medlemmar inom alla segment inom Koncernen.
Medlemsvolymen och bibehallandet av medlemmar kan avta pd grund av en eller
flera faktorer inklusive, bland annat, ett forsdmrat rykte och anseende eller
forsamrad attraktionskraft, Overetablering pa marknaden samt oformaga att
tillhandahalla attraktiva tjénster till ett formanligt pris eller oforméga att
tillhandahélla tjanster 6ver huvud taget. Det finns dven en risk att medlemmar
avslutar sitt medlemskap pé grund av de inte anvander tjénsterna eller att Koncernen
misslyckas i sin anstrdngning att bibehalla medlemmar.

e Koncernens framgéng ar till stor del beroende av formagan att upprétthélla och
forbéttra virdet av och anseendet hos Koncernens varumérken och uppfattningen
och igenkdnningsforméga av Koncernens varumirken bland kunder och samhillet i
stort. Kunderna och allminhetens uppfattning av Koncernens varumirken kan
forsamras av, bland annat, hilso- och sékerhetsincidenter, avsaknad av individuell
vagledning om hur utrustning ska anvéndas vilket skulle kunna leda till farlig, eller
felaktig anvdndning, sékerhetsbrister relaterade till trdningsanldggningar i
allméinhet, bristfallig renlighet och dverbeldggning.

e  Personalkostnader utgér en av de mer betydande kostnaderna inom Koncernen och
Koncernen dr beroende av en arbetsstyrka som &r engagerad, skicklig och
motiverad. Foljaktligen &r Koncernens langsiktiga utveckling beroende av
formégan att attrahera och utveckla rdtt sorts personal och att bibehalla sin
arbetsstyrka. Det finns en risk att Koncernen misslyckas i sin rekrytering av
personal, bade vad giller antalet rekryteringar och de kvalifikationer som behdvs,
vilket kan inverka negativt pa Koncernens forméga att tillhandahalla sina tjénster,
vilket skulle kunna leda till avbrott i verksamheten och ryktesskada i forhallande till
Koncernens varumérken.

Nyckelinformation om vardepapperen
Vérdepapperens viktigaste egenskaper

Obligationerna utgdr skuldforbindelser, av den typ och sort som anges i 1 kap. 3 § lag
(1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.

I enlighet med ett avtal vars huvudsakliga innehall 4r bifogat till Villkoren,
("Borgenirsavtalet”) (eng. Intercreditor Agreement), utgdr Obligationerna direkta,
allménna, ovillkorliga, icke efterstéllda och sakerstéllda fordringar gentemot Emittenten
och ska vid var tid, utom d& annan ordning foljer av tvingande lag, ha prioritet minst
pari passu med samtliga direkta, ovillkorliga, icke efterstdllda och icke sékerstdllda
skulder och utan inbdrdes foretrade.

Obligationerna 16per med rinta fran och med forsta emissionsdagen (26 juli 2019) till
och med dagen fore det slutliga inlosendatumet (26 juli 2023) eller annat relevant



inlosendatum fore det slutliga inlésendatumet. Rénta pa Obligationerna betalas till en
rorlig rénta bestdende av EURIBOR (tre méanader) + 7,50 procent per ar, kvartalsvis i
efterskott den 8 januari, 8 april, 8 juli och 8 oktober varje ar eller, i fall dér en sadan dag
inte 4r en Bankdag, den Bankdag som foljer vid en tillimpning av
Bankdagskonventionen (allt i enlighet med definitionerna i Villkoren).

Vid datumet for detta Prospekt har 40 000 Obligationer emitterats. Obligationerna ar
denominerade i EUR och har vardera ett nomiellt virde om 1 000 EUR och den minsta
tillatna investeringen vid den Initiala Emissionen var 100 000 EUR. Obligationerna har
ISIN NO0010856966.

Omfattas vardepapperen av en garanti?

Forpliktelserna som foljer av Obligationerna garanteras enligt ett garantiavtal
(“Garantiavtalet”) som ingétts av, eller som anslutits till av, vissa dotterbolag till
Emittenten ("Borgensménnen”).

Med reservation for vad som framgar i Borgenérsavtalet garanterar (ty. garantiert) var
och en av Borgensmidnnen odterkalleligt, villkorslost och solidariskt (ty.
gesamtschuldnerisch), genom en oberoende betalningsskyldighet (ty. selbstindiges
Zahlungsversprechen) till de under Obligationen sédkerstdllda parterna, att till den
sdkerstéllda parten betala kapitalbelopp, ridnta, omkostnader eller utgifter eller andra
belopp i enlighet med, eller som en f6ljd av, de seniora finansiella dokumenten
(inklusive Obligationerna och de dokument som ingétts som en del av
transaktionssékerhet for Obligationerna) som inte fullt och oaterkalleligt betalats av
Emmittenten eller ndgon annan géldendr enligt sddana dokument. Sadana
garantiataganden har ingatts i enlighet med Garantiavtalet, som har ingétts (eller
kommer att ingas) mellan Emittenten, varje Borgensman, Oldenburgische Landesbank
Aktiengesellschaft och sdkerhetsagenten (Nordic Trustee & Agency AB (publ), det vill
sdga agenten for Obligationerna). Borgensménnens &taganden och ansvar enligt
Garantiavtalet ska begrdansas om nddvéndigt (men endast om och i den utstrackning som
krévs) enligt lagarna i den jurisdiktion dér vardera Borgensman ar inkorporerad.

Borgensmin vid datumet for detta Prospekt dr Barry’s Bootcamp GmbH, Elbgym
GmbH, Fitness First Germany GmbH, smile X InterCo GmbH, MKS Sport GmbH,
MKS Sport 3 GmbH, smilefit SLS GmbH & Co. KG och smilefit [-O GmbH & Co. KG.
Inget av foretagen ar skyldiga att ha en LEI-beteckning.

Ytterligare Borgensmén kan ansluta sig till Garantiavtalet genom undertecknande av
bland annat anslutningsavtal. Befintliga Borgensmén kan, i enlighet med vissa villkor
och i enlighet med Borgenirsavtalet, uttrdda ur Garantiavtalet.

I Finansinspektionens (“FI”) beslut FI Dnr 20-9349, fattat den 19 maj 2020, har FI
beviljat ett undantag frén vissa upplysningskrav angaende finansiell information. Enligt
beslutet 4r Emittenten inte skyldig att offentliggdra separat finansiell information om
Borgensméannen, vilket annars kriavs enligt avsnitt 3 i bilaga 21 och avsnitt 11.1 i bilaga
6 1 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980 av den 14 mars 2019 om
komplettering av forordning (EU) 2017/1129. Undantaget beviljades baserat pd det
faktum att Borgensménnen kommer att inkluderas i den for Emittenten relevanta
finansiella informationen om Koncernen och som inkorporeras i Prospektet genom
hénvisning, och som anges i korthet ovan.



Var kommer véardepapperen att handlas?

Upptagande till
handel

Obligationerna kommer att tas wupp till handel pa Nasdaq Stockholms
foretagsobligationslista eller, om sadant upptagande till handel inte 4r mojligt att uppna
eller erhalla, pd en annan reglerad marknad (s& som det definieras i Direktivet om
marknader for finansiella instrument 2014/65/EU (MiFID 1), i dess dndrade lydelse).
Obligationerna har ocksé upptagits till handel pd Open Market vid Frankfurt Stock
Ecxhange, vilket dr en multilateral handelsplattform (MTF).

Ansokan om upptagande till handel av Obligationerna pa Nasdaq Stockholms
foretagsobligationslista kommer att ldmnas in i omedelbar anslutning till FIL:s
godkdnnande av detta Prospekt. Det senaste datumet for upptagande till handel av
Obligationerna pd Nasdaq Stockholm ar den 24 juli 2020. De totala kostnaderna for
upptagande till handel av Obligationerna beréknas uppga till cirka SEK 100 000.

Vilka nyckelrisker &r specifika fér vardepapperen?

Risker

e Emittenten &r ett holdingbolag och en betydande andel av Emittentens tillgangar
och intékter dr relaterade till eller hdrror frin Emittentens dotterbolag. Emittenten
dr darfor beroende av mottagandet av tillrickliga intdkter som &r hanforliga till
driften av och dgandet i sddana bolag for att kunna gdra utbetalningar under
Obligationerna.

e [ hédndelse av Emittentens konkurs, omorganisation eller likvidation kommer
Obligationsinnehavarna vanligtvis, pd grund av Obligationernas karaktér, erhalla
betalning efter att eventuella prioriterade borgendrer har erhallit full betalning,
forutsatt att Obligationsinnehavarnas ansprak inte dr sikerstéllt och avrdknas fran
medel influtna i verkstillighetsforfarandet av sdkerheter i transaktionen (bestdende
av aktiepant och garantin hénforligt till Garantiavtalet) for Obligationerna
(’Transaktionssikerheten”). I den utstrickning som Transaktionssdkerheten
héanfor sig till tillgdngar i Emittentens dotterbolag kommer varje beviljad pantrétt
att vara begransad i omfattning for att vara forenlig med tillamplig lagstiftning vad
géller begrinsningar i finansiellt stdod, kapitalskyddsregler eller liknande
restriktioner. Pantritterna kan sadledes endast verkstillas om och 1 den
utstrackningen sddan verkstdllighet inte kommer att resultera i en dvertradelse av
sddana restriktioner som fOljer av bolagsrittslig lagstiftning tillamplig for
dotterbolaget i fraga. I Tyskland &r ett aktiebolag i formen "GmbH” forhindrat att
dela ut tillgdngar till sina aktiedgare, om nettotillgaingarna i bolaget vid
utdelningstillfdllet &r mindre dn hélften av bolagets angivna aktiekapital, eller om
utdelningen skulle leda till att nettotillgdngarna understiger hilften av bolagets
angivna aktiekapital. Att stélla sdkerhet till formén for en direkt eller indirekt
aktiedgare anses utgora utdelning till den aktiedgaren. I hindelse att Emitteten inte
kan fullgora sina skyldigheter kan det resultera i att Transaktionssékerheten inte kan
verkstéllas eller att den bara kan verkstéllas till viss del, vilket kan begrinsa det
belopp som kan aterkrdvas av Obligationsinnehavarna. Vidare finns det en risk att
intdkterna fran ett eventuellt verkstéllighetsforfarande av Transaktionssidkerheten
inte skulle vara tillrdckliga for att ticka alla belopp forfallna till betalning vid den
tidpunkten eller avseende Obligationerna.



Nyckelinformation om upptagandet till handel pa en reglerad marknad

Varfér uppréttas detta prospekt?

Syfte och
anviandning av
emissionslikviden

Visentliga
intressekonflikter

Detta Prospekt har upprittats i syfte att ansdka om upptagande till handel av
Obligationerna pa Nasdaq Stockholm (eller en annan reglerad marknad s& som det
definieras i Direktivet om marknader for finansiella instrument 2014/65/EU (MiFID 1II)
i dess dndrade lydelse) vilket ar ett krav fran Obligationsinnehavarna enligt Villkoren.

Nettointdkterna fran Obligationsemissionen anvindes for att finansiera forvirvet av
smileX InterCo GmbH, for att finansiera Transaktionskostnader (s& som det definieras
i Villkoren) och for att finansiera den verksamhet som Koncernen bedriver.

Pareto Securities AB har agerat som ensam arrangdr (Arrangoren”). Arrangdren
och/eller dess dotterbolag har engagerat sig, och kan i framtiden komma att engagera
sig, i tjanster hanforliga till investment banking och/eller andra tjénster for Koncernen
inom ramen for den ordinare affarsverksamheten. Foljaktligen kan intressekonflikter ha
uppstatt, eller kan komma att uppsta, som ett resultat av att Arrangéren och/eller dess
dotterbolag tidigare har engagerat sig, eller i framtiden kommer att engagera sig, i
transaktioner med andra parter genom att ha flera roller eller genomfdra andra
transaktioner i uppdrag fran tredje part med motstridiga intressen.



