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Prospekt

avseende upptagande till handel av
13 173 685 EUR Seniora Inlosenbara Obligationer med Sakerheter
och Rorlig Ranta 2019/2025 emitterade av Lifefit Group MidCo
GmbH

ISIN: NO0010856966

Detta Prospekt (sasom definierat nedan) godkandes av Finansinspektionen den 27 mars 2024.

Prospektet ar giltigt under en period om 12 manader efter godkannandet. Emittentens (sasom definieras nedan) skyldighet att
uppratta ett tillagg till detta Prospekt i fall av nya omstéandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter galler inte nar
Prospektets giltighetstid 16pt ut.



Viktig information

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprittats av LifeFit Group MidCo GmbH (grundat i Tyskland och registrerat i handelsregistret vid den lokala domstolen
(Amtsgericht) i Frankfurt am Main under HRB 128865 (”Emittenten” eller, tillsammans med dess direkta och indirekta dotterbolag, ”Koncernen”), i samband med
Emittentens ansokan om upptagande till handel i forhallande till Emittentens upp till 70 000 000 EUR (plus det sammanlagda beloppet av PIK-ridnta som regleras genom
emissionen av efterfoljande obligationer) seniora inldsenbara obligationer med sidkerheter och rorlig ranta 2019/2025 med ISIN NO0010856966 (”Obligationerna”),
vilka emitterades till ett belopp om 40 000 000 EUR den 25 juli 2019 (“Férsta Emissionsdagen”, vars obligationer refereras till som de “Initiala Obligationerna”), ett
belopp om 15 000 000 EUR den 22 december 2022 (Intermediéra Emissionsdagen”, vars obligationer refereras till som de “Intermediéira Obligationerna”), och till
ett belopp om 12 000 000 EUR den 2 februari 2024 samt till ett belopp om 1 173 685 EUR som har emitterats for att reglera PIK-rintan (“Efterfoljande
Emissionsdagen”, vars obligationer tillsammans refereras till som de “Efterfoljande Obligationerna”), i enlighet med de villkor och bestimmelser som géller for
obligationerna (”Villkoren”) ("Obligationsemissionen”) pa Foretagsobligationslistan vid Nasdaq Stockholm AB (”Nasdaq Stockholm™). Pareto Securities AS,
Frankfurt Branch (org. nr DE 320 965 513 / HR B 109177) har agerat som sole bookrunner (“Sole Bookrunner”) och Pareto Securities AS har agerat som betalningsagent
(”Betalningsagenten”).

Detta Prospekt har upprittats av Bolaget och registrerats och godkénts av Finansinspektionen i enlighet med kapitel II och artikel 20 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nér virdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG (’Prospektforordningen”). Vidare har bilagorna 6, 14 och 21 i Kommissionens delegerade Forordning (EU)
2019/980 av den 14 mars 2019 om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 vad géller formatet pa, innehéllet i och granskningen
och godkdnnandet av de prospekt som ska offentliggoras nér vérdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande
av kommissionens forordning (EG) nr 809/2004, utgjort grund for upprittande av detta Prospekt. Godkannande och registrering i enlighet med Prospektforordningen
utgor ingen garanti frdn Finansinspektionen om att informationen i detta Prospekt &r korrekt eller fullstandig.

Prospektet utgor inte ett erbjudande om forsdljning eller en uppmaning om ett erbjudande att kopa Obligationerna i nadgon jurisdiktion. Det har upprittats enbart med
anledning av Obligationernas upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm. Prospektet far inte distribueras i ndgot land dér sadan distribution eller forsaljning kraver
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder, eller dér detta strider mot landets regler och forordningar. Innehavare av Prospektet eller Obligationerna maste
darfor informera sig om, och iaktta, sadana restriktioner. Obligationerna har inte, och kommer inte att registreras, enligt U.S. Securities Act fran 1933, i dess lydelse fran
tid till annan (’Securities Act”) eller enligt ndgon amerikansk delstatslag om virdepapper, och kan vara foremaél for skyldigheter enligt den amerikanska
skattelagstiftningen. Obligationerna far inte erbjudas, séljas eller levereras inom USA eller till, eller pa uppdrag av, eller till forman for, en sa kallad ”U.S. person” (enligt
definitionen i regel 902 i Regulation S i Securities Act). Bolaget har inte dtagit sig att registrera Obligationerna enligt Securities Act eller nagra amerikanska delstatslagar
om vérdepapper, och inte att dstadkomma ndgot utbyteserbjudande for Obligationerna i framtiden. Bolaget har inte heller registrerat Obligationerna enligt nagot annat
lands vdrdepapperslagar. Det dr investerarens skyldighet att se till att erbjudanden och forséljningar av Obligationerna ar forenliga med alla tillimpliga vardepapperslagar.

Sévida inte annat uttryckligen anges, har ingen av den information som ingar i Prospektet, reviderats eller granskats av Bolagets revisorer. Viss finansiell information i
Prospektet kan ha avrundats, vilket kan innebéra att en del siffror som anges inte exakt summerar de enskilda delarna. Detta Prospekt ska ldsas tillsammans med de
dokument som inforlivas genom hénvisning samt méjliga tilldgg till detta prospekt. Hanvisningar till ’EUR” avser euro.

Prospektet kan innehalla framatblickande uttalanden och antaganden om framtida marknadsforhéllanden, verksamheter och resultat. Sddana framétblickande uttalanden
och uppgifter baseras pa bedomningar eller antaganden frén Bolagets ledning och grundar sig pa information som Koncernen har tillgang till. Uttryck som “anser”,
“avser”, “bedomer”, “riknar med”, “forutser”, “planerar” och liknande, indikerar vissa av dessa framatblickande uttalanden. Andra sddana uttalanden kan identifieras
utifrdn sammanhanget. Alla eventuella framatblickande uttalanden i Prospektet inbegriper kdnda och okénda risker, osékerheter och andra faktorer som kan leda till att
faktiska resultat, prestationer och bedrifter av Koncernen skiljer sig vasentligt fran vad som uppges i sddana framatblickande uttalanden. Vidare baseras sddana
framéatblickande uttalanden pé en rad antaganden om Koncernens nuvarande och framtida afférsstrategier samt om den milj6 i vilken Koncernen kommer att bedriva sin
verksamhet framdver. Aven om Bolaget anser att prognoser, indikationer om framtida resultat, prestationer och bedrifter grundar sig pa rimliga antaganden och
forvantningar, dr dessa forenade med vissa osdkerheter och risker som kan leda till att faktiska resultat skiljer sig vésentligt fran vad som uppges i sddana framatblickande
uttalanden, men ockséd jamfort med tidigare resultat, prestationer och bedrifter. Vidare kan faktiska héndelser och finansiella utfall skilja sig vésentligt frdn vad som
beskrivs i sddana uttalanden som en foljd av forverkligandet av risker och andra faktorer som péverkar Koncernens verksamhet. Sadana faktorer av vésentlig betydelse
namns i avsnittet “Riskfaktorer” nedan. Obligationerna kanske inte &r en limplig investering for alla investerare och det ar saledes upp till varje presumtiv investerare
att avgora lampligheten i investeringen i ljuset av den egna situationen. Varje presumtiv investerare ska i synnerhet (i) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna
gora en meningsfull beddomning av Obligationerna, fordelarna och riskerna med att investera i Obligationerna samt den information som ryms eller inforlivas genom
hanvisning i detta Prospekt eller i tillimpliga tilldgg; (ii) ha tillgang till, och kunskap om, ldmpliga analytiska verktyg for att mot bakgrund av sin egen finansiella
situation utvdrdera en investering i Obligationerna samt inverkan frén andra obligationer pad den Gvergripande investeringsportfoljen; (iii) ha tillrdckliga finansiella
resurser och likviditet for att hantera alla risker som ar forenade med att investera i Obligationerna; (iv) till fullo forsta Villkoren samt (v) ha formédgan att bedoma
(antingen pa egen hand eller med hjélp av en finansiell radgivare) olika tinkbara scenarier avseende ekonomiska forhéllanden, rantor och andra faktorer som kan péverka
investeringen och forméagan att hantera dértill relaterade risker.

Prospektet har upprittats pa svenska och regleras av svensk lag. Tvister som ror, eller ér relaterade till, innehéllet i Prospektet ska avgoras av svensk domstol exklusivt.
Stockholms tingsritt &r forsta domstolsinstans. Prospektet finns tillgédngligt pa Finansinspektionens webbplats (www.fi.se) och pa Bolagets webbplats (www .lifefit-
group.com/investor-relations/investor-information/).
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Sammanfattning

Introduktion och varningar

Detta prospekt (“Prospektet”) har uppréttats av LifeFit Group MidCo GmbH (grundat i Tyskland och
registrerat i handelsregistret vid den lokala domstolen (Amtsgericht) i Frankfurt am Main under HRB 128865,
med LEI-koden 254900T3Z0SCF4150F78 ("Emittenten” eller, tillsammans med dess direkta och indirekta
dotterbolag, "Koncernen”), i samband med Emittentens ansdkan om upptagande till handel i férhallande till
Emittentens seniora inlosenbara obligationer med sdkerheter och rorlig rédnta 2019/2025 med
ISIN NO0010856966 (”Obligationerna”), vilka emitterades till ett belopp om 40 000 000 EUR den 25 juli
2019 ("Forsta Emissionsdagen”, vars obligationer refereras till som de Initiala Obligationerna”), ett belopp
om 15 000 000 EUR den 22 december 2022 ("Intermediéira Emissionsdagen”, vars obligationer refereras till
som de “Intermediiira Obligationerna”), och till ett belopp om 12 000 000 EUR den 2 februari 2024 samt till
ett belopp om 1 173 685 EUR som har emitterats for att reglera PIK-rantan ("Efterfoljande Emissionsdagen”,
vars obligationer tillsammans refereras till som de “Efterféljande Obligationerna”), i enlighet med de villkor
och bestimmelser som giller for obligationerna (”Villkoren”) (’Obligationsemissionen”) péa
Foretagsobligationslistan vid Nasdaq Stockholm AB ("Nasdaq Stockholm™). De Initiala Obligationerna, de
Intermedidra Obligationerna och de Efterfoljande Obligationerna noterades pa Frankfurtborsens Oppna
marknad under handelsnamnet LIFEFIT GR. FLN 19/25 den 6 augusti 2019, 22 december 2022 respektive den
2 februari 2024.

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen den 27 mars 2024. Finansinspektionens adress dr Brunnsgatan
3, Box 7821, 103 97 Stockholm, och telefonnummer 08-40 89 80 00

Denna sammanfattning ska ldsas som en introduktion till Prospektet. Varje investeringsbeslut rérande
Obligationerna ska baseras pa en beddmning av Prospektet i sin helhet. En investerare i Obligationerna kan
forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. En malsdgande som vicker talan vid domstol med anledning
av uppgifterna i Prospektet kan bli tvungen att svara for kostnaderna for 6versdttningen av Prospektet innan det
rattsliga forfarandet inleds.

Civilrattsligt ansvar alaggs endast de personer som har lagt fram sammanfattningen inklusive en dversittning
av sammanfattningen, om aktuellt, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oforenlig
med Ovriga delar av Prospektet eller om dverséttningen inte, lést tillsammans med andra delar av Prospektet,
ger nyckelinformation for att hjédlpa investerare nir de dvervéger att investera i Obligationerna.

Nyckelinformation om Emittenten

Vem é&r emittent av vardepapperen?

Bolagsform Emittentens legala namn &r LifeFit Group MidCo GmbH, ett aktiebolag grundat i

m.m. Tyskland och registrerat i handelsregistret (Ty. Handelsregister) vid den lokala domstolen
(Amtsgericht) i Frankfurt am Main under HRB 128865. Emittenten har sitt site och &r
registrerad i Tyskland och bedriver sin verksamhet enligt tysk lag. Emittentens LEI-kod
ar 254900T3Z0SCF4150F78.

Huvudsaklig Emittenten ar ett holdingbolag i Koncernen, vilken dr en gymkedjeoperatdr i Tyskland,
verksamhet med en bred portfolj av fitnessvarumérken inom flera olika segment, bland annat Fitness
First, elbgym, The Gym Society och Barry’s Bootcamp.

Storre Emittenten &r ett privatigt foretag. Emittenten grundades den 13 mars 2019 och &r sedan

aktieigare den 31 maj 2019 heldgt av LifeFit Group TopCo GmbH ("TopCo”). TopCo ags till
95 procent av fonder som kontrolleras av Oaktree Capital Management L.P. som &r en
investeringsforvaltare som specialiserar sig pa alternativa investeringar. Resterande
5 procent av aktierna i TopCo innehas av vissa séiljare av smile X InterCo GmbH.



Ledande
befattnings-
havare

Revisor

Emittentens styrelse bestar av:

Martin Seibold (VD), Christophe Collinet (Chief Commercial Officer), Steffen Fries
(Director Real Estate Management), Wolfgang Cyriax (Director Finance), Jonathan
Kreuter (Director Controlling) och Johannes Maflen (Managing Director FFG & Director
Sales & Marketing Group).

Koncernens konsoliderade reviderade &rsredovisningar for rdkenskapsaren som slutade
den 31 oktober 2022 och 31 oktober 2023 har reviderats av Mazars GmbH & Co KG, med
registrerad adress Theodor-Stern-Kai 1, DE-60596 Frankfurt am Main, och med Dr.
Christian Back (Partner) och Patrick Riedel (Senior Manager), bada tyska offentliga
revisorer, som huvudansvariga revisorer.

Finansiell nyckelinformation foér emittenten

Historisk
finansiell
nyckel-
information

Den historiska nyckelinformation som presenteras nedan dr hdmtad fran de reviderade
konsoliderade finansiella rapporterna och koncernforvaltningsberittelsen  for
rakenskapséren som avslutades den 31 oktober 2022 och den 31 oktober 2023.

Resultatrdkning
Arsredovisning for Arsredovisning for
rakenskapsaret som slutade rakenskapsaret som slutade
den 31 oktober 2023 den 31 oktober 2022
(reviderad) (reviderad)
EUR 000’ EUR 000’
Periodens resultat I -22 662 I -36 394
Balansrdkning
Arsredovisning for Arsredovisning for
rakenskapsaret som slutade rakenskapsaret som slutade
den 31 oktober 2023 den 31 oktober 2022
(reviderad) (reviderad)
EUR 000’ EUR 000’
Finansiell nettoskuld (langfristig 348 107 286 522
skuld plus kortfristig skuld minus
kassa)
Kassaflodesanalys
Arsredovisning for Arsredovisning for
rakenskapsaret som slutade rakenskapsaret som slutade
den 31 oktober 2023 den 31 oktober 2022
(reviderad) (reviderad)
EUR 000’ EUR 000’
Nettokassaflode fran 16pande 38 105 32560
verksamhet
Nettokassaflode fran finansierings- -14 455 -29 822
verksamhet
Nettokassaflode fran investerings- -11 267 -17 375
verksamhet

Kommentar i arsredovisningen for 2022 och 2023

Revisorn ldamnade en kommentar i den reviderade koncernredovisningen och
koncernforvaltningsberittelsen for rdkenskapsaren som avslutades den 31 oktober 2022
och 2023 om betydande osdkerhet avseende fortlevandet av koncernens affarsverksamhet.



Specifika nyckelrisker fér Emittenten?

Risker

Koncernen tillhandahéller fitnesstjénster till kunder som huvudsakligen tecknar
medlemskap i ndgon av koncernens fitnessklubbar och koncernens intékter &ar i
betydande utstrickning beroende av medlemsvolym och bibehéllandet av
medlemmar. Koncernen ar foljaktligen beroende av formagan att bade behalla
befintliga medlemmar och att kontinuerligt locka nya medlemmar inom alla segment
i koncernen. Medlemsvolymer och kundlojalitet kan minska pa grund av enskilda
eller flera faktorer, inklusive, bland annat, forsdmrat varumérkesrykte eller
attraktivitet, misslyckande med att leverera attraktiva tjénster till en attraktiv kostnad,
eller 6verhuvudtaget, samt en méttad marknad. Det finns ocksé en risk att medlemmar
sdger upp sitt medlemskap pd grund av utebliven nédrvaro eller att koncernen
misslyckas i sina anstrdngningar att behélla medlemmar.

Koncernens framgéng beror till stor del pa formagan att bibehalla och forbattra véardet
och anseendet for Koncernens varumirken samt den allmédnna uppfattningen om och
erkdnnandet av Koncernens varumirken bland kunder och i samhillet i stort.
Kundernas och allminhetens uppfattning om Koncernens varumérken kan forsamras
av bland annat hélso- och sékerhetsincidenter, felaktig anvindning av utrustning som
leder till en farlig anvindning, sdkerhetsbrister relaterade till gym i allménhet,
bristande renlighet och dverbeldggning.

Personalkostnader utgér en av Koncernens mest betydande kostnadsposter och
koncernen dr beroende av en engagerad, kompetent och motiverad arbetsstyrka.
Foljaktligen dr Koncernens langsiktiga utveckling beroende av formagan att attrahera
och utveckla rdtt personal och att behélla sin personalstyrka. Det finns en risk att
Koncernen misslyckas med rekryteringen av personal, bade i friga om antal och de
kvalifikationer som krévs, vilket skulle kunna paverka Koncernens formaga att
tillhandahélla sina tjinster negativt och leda till avbrott i verksamheten och forsamrad
varumirkeskdnnedom.

Utsikterna for den globala ekonomin p& medellang sikt dr fortsatt osékra pa grund av
ett antal faktorer, ddribland covid-19-pandemin, fordndringar i inflationen och
stigande rdntor och generella ogynnsamma finansiella villkor, samt globala och
regionala variationer i effekterna och reaktionerna pd dessa omstidndigheter.
Koncernens rantenivaer paverkas av underliggande marknadsréntor som historiskt har
fluktuerat pa grund av, och i framtiden sannolikt kommer att paverkas av, ett antal
olika faktorer, sisom makroekonomiska forhallanden, inflationsforvantningar och
penningpolitik. Sddana hédndelser och forhallanden kan ocksa leda till volatilitet i
energipriserna, vilket kan leda till en vésentlig Okning av Koncernens
rorelsekostnader och dérmed visentligt paverka verksamhetens resultat, vilket i sin
tur kan paverka Koncernens konsoliderade resultat. Negativ utveckling eller allmin
svaghet i den tyska ekonomin och, i synnerhet, 6kande arbetsldshetsnivaer, kan ocksa
ha en direkt negativ inverkan pa detaljhandelskonsumenternas utgiftsmonster i landet.
Det finns dérfor en risk for att en ekonomisk nedgéng i Tyskland kommer att leda till
minskade konsumtionsutgifter och lagre efterfrigan pa medlemskap i fitnessklubbar.

Nyckelinformation om vardepapperen

Vérdepapperens viktigaste egenskaper

Obligationerna utgdr skuldforbindelser, var och en av det slag som anges i 1 kap. 3 § lagen

(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.



Med forbehdll for ett borgendrsavtal, vars principer &r bifogade Villkoren
("Borgenirsavtalet”), utgdér Obligationerna direkta, allmédnna, ovillkorade, icke-
efterstéllda och sdkerstéllda skyldigheter for Emittenten och ska vid varje tidpunkt rankas
minst pari passu med alla direkta, ovillkorade, icke-efterstidllda och icke-sikerstéllda
skyldigheter for Emittenten, forutom de skyldigheter som &r 6verordnade enligt tvingande
lag, och utan ndgon formansritt mellan dem.

Obligationerna betalas till en rorlig rdnta om EURIBOR (3 manader) + 7,50 procent per
ar ("Kontantrinta”) och 2,00 procent per &r ("PIK-rinta”), kvartalsvis i efterskott den
8 januari, 8 april, 8 juli och 8 oktober varje ar, eller i den mén sadan dag inte &r en Bankdag,
den Bankdag som foljer fran en tillimpning av Bankdagskonventionen. De Efterfoljande
Obligationerna 16per med Kontantrénta fran den period som bérjar pa (och inklusive) den
Réntebetalningsdag som infaller omedelbart fore emissionsdagen och slutar pa (men
exklusive) den ndrmast efterfdljande Réntebetalningsdagen (eller en kortare period om
tillimpligt). PIK-rdntan borjar 16pa pa det Nominella Beloppet pa den forsta dagen i den
Rénteperiod under vilken de Efterfoljande Obligationerna (som definierat i Villkoren)
emitterades.

Per dagen for detta Prospekt har 68 173 685 Obligationer emitterats, varav 13 173 685 ar
Efterfoljande Obligationer. De Efterfoljande Obligationerna dr denominerade i EUR och
har ett nominellt belopp om 1 EUR. Den minsta tillatna investeringen vid emissionen av
de Efterfoljande Obligationerna var 100 000 EUR, med undantag for de Efterfoljande
Obligationer som har emitterats for att reglera PIK-réntan for vilka ingen minsta tillatna
investering finns. Obligationernas ISIN-kod &r NO0010856966.

Var kommer véardepapperen att handlas?

Upptagande till
handel

De Efterfoljande Obligationerna kommer att tas upp till handel pa
Foretagsobligationslistan vid Nasdaq Stockholm eller, om sadant upptagande till handel
inte dr mojligt att uppnd eller erhalla, pd annan reglerad marknad (sasom definierat i
direktivet om marknader for finansiella instrument 2014/65/EU (MiFID 1II), i dess dndrade
lydelse). De Initiala Obligationerna och de Intermedidra Obligationerna har redan
upptagits till handel pa Foretagsobligationslistan vid Nasdaq Stockholm.

Ansokan om upptagande till handel av de Efterfoljande Obligationerna pa
Foretagsobligationslistan vid Nasdaq Stockholm kommer att l&mnas in i omedelbar
anslutning till Finansinspektionens godkdnnande av detta Prospekt. Tidigaste datum for
upptagande till handel av de Efterfoljande Obligationerna pd Nasdaq Stockholm ar
omkring den 2 april 2024. De totala kostnaderna for upptagande till handel av
Obligationerna berdknas uppga till cirka 400 000 kronor.

Omfattas vardepapperen av en garanti?

Forpliktelserna under Obligationerna garanteras enligt ett garantiavtal ("Garantiavtal”)
som ingatts av, eller genom tilltrdide av, vissa dotterbolag till Emittenten
(’Borgensmiinnen’).

Med forbehdll for Borgendrsavtalet garanterar (Ty. garantiert) varje Borgensman
oaterkalleligt och ovillkorligt, solidariskt (Ty. gesamtschuldnerisch), genom en oberoende
betalningsskyldighet (Ty. selbstindiges Zahlungsversprechen), de Sékerstillda Parterna
under Obligationerna att betala till var och en av de Sikerstéllda Parterna, varje belopp
motsvarande principalen, rinta, kostnader, utgifter eller annat belopp under eller i
samband med de seniora finansieringsdokumenten (inklusive Obligationerna och de
dokument som ingétts som en del av transaktionssékerheten for Obligationerna) som inte



har betalats fullt ut och oéterkalleligt av Emittenten eller nagon annan géldenér under
sddana dokument. Sddana garantidtaganden har ingatts i enlighet med Garantiavtalet, som
ingétts (eller ska ingds) mellan Emittenten, varje Borgensman, Oldenburgische
Landesbank Aktiengesellschaft och Sdkerhetsagenten (Nordic Trustee & Agency AB
(publ), dvs. agenten under Obligationerna). Borgensminnens skyldigheter och ansvar
enligt Garantiavtalet ska begransas om sa krdvs (men endast om och i den utstrickning
som krdvs) enligt lagarna i den jurisdiktion dir den relevanta Borgensmannen é&r
registrerad.

Per dagen for detta Prospekt bestar Borgensménnen av Barry's Bootcamp GmbH, elbgym
GmbH, Fitness First Germany GmbH, smile X InterCo GmbH, smilefit SLS GmbH, Shape
InterCo GmbH, LOFT Holding GmbH, Fitnessloft Bielefeld GmbH, Fitnessloft
Braunschweig GmbH, FitnessLOFT Bremen Nord GmbH, FitnessLOFT Biinde Mitte
GmbH, Fitnessloft Cottbus GmbH, Fitnessloft Datteln GmbH, Fitnessloft Dorsten GmbH,
Fitnessloft Dresden GmbH, Fitnessloft Diisseldorf GmbH, Fitnessloft Georgsmarienhiitte
GmbH, Fitnessloft Gifhorn GmbH, Fitnessloft Goslar GmbH, Fitnessloft Gottingen
GmbH, FitnessLOFT Giitersloh GmbH, Fitnessloft Hamm GmbH, FitnessLOFT
Hannover City GmbH, FitnessLOFT Harburg GmbH, Fitnessloft Hildesheim GmbH,
Fitness LOFT Ko6ln GmbH, Fitnessloft Leine-Center GmbH, Fitnessloft Magdeburg
GmbH, Fitnessloft Marl GmbH, Fitnessloft Monchengladbach GmbH, Fitnessloft
Paderborn GmbH, FitnessLOFT Wedel GmbH, Fitnessloft Wernigerode GmbH och
Fitnessloft Wolfenbiittel GmbH. Ingen av entiteterna ar skyldiga att ha en LEI-kod.

Ytterligare Borgensmidn kan ansluta sig till Garantiavtalet genom att bland annat
underteckna ett anslutningsbrev. Befintliga Borgensmin kan, under vissa forutsittningar
och med forbehall for Borgenéarsavtalet, frantrdda Garantiavtalet.

I Finansinspektionens beslut FI Dnr 24-4213 av den 5 mars 2024 har Finansinspektionen
beviljat undantag fran vissa upplysningskrav avseende finansiell information. Enligt
beslutet dr Emittenten exempelvis inte skyldig att offentliggbra separat finansiell
information avseende Borgensménnen, som annars krivs enligt avsnitt 3 i bilaga 21 och
avsnitt 11 1 bilaga 6, i Kommissionens delegerade Forordning (EU) 2019/980 av den 14
mars 2019 om komplettering av forordning (EU) 2017/1129. Undantagen har beviljats
baserat pa att den inforlivade historiska finansiella informationen ér tillracklig for att en
potentiell investerare ska kunna gora en vélgrundad beddmning av koncernbolagens
tillgdngar och skulder, finansiella stéllning, vinster och forluster samt utsikterna for
Emittenten och Borgensméannen.

Vilka nyckelrisker &r specifika for vardepapperen?

Risker

e Emittenten &r ett holdingbolag och en betydande del av Emittentens tillgdngar och
intdkter hanfor sig till eller hdrror fran Emittentens dotterbolag. Emittenten &r darfor
beroende av att erhalla tillrickliga intékter relaterade till driften av och dgandet i
sddana entiteter for att kunna gora betalningar under Obligationerna.

e Pa grund av Obligationernas karaktér erhéller Obligationsinnehavarna, i hindelse av
konkurs, rekonstruktion eller likvidation av Emittenten, normalt betalning efter att
alla prioriterade fordringsdgare har betalats fullt ut i den utstrdckning som
Obligationsinnehavarnas fordran inte &ar sdkerstilld av och regleras fran
verkstillighetsintékterna frén transaktionssédkerheten (bestdende av pant dver aktier
och garantier enligt Garantiavtalet) for Obligationerna ("Transaktionsséiikerheten”).
I den utstrackning Transaktionssdkerheten avser tillgangar i Emittentens dotterbolag,
kommer varje beviljad sidkerhetsrétt att vara begransad i omfattning for att vara
forenlig med begrinsningar av finansiellt stdd, kapitalregler eller liknande



begrinsningar enligt tillimplig lag. Som ett resultat kan sdkerhetsritterna endast
verkstdllas om och i den utstrackning som en sadan verkstillighet inte leder till en
overtriadelse av dessa begrdnsningar enligt de lagar som ér tilldmpliga pé det relevanta
dotterbolaget. I Tyskland ar ett GmbH forbjudet att dela ut tillgdngar till sina
aktiedgare 1 den utstrickning som summan av GmbH:s nettotillgdngar redan &r lagre
an eller skulle falla under beloppet for dess angivna aktiekapital. Att stdlla sikerhet
for en direkt eller indirekt aktiefigares skuld betraktas som en utdelning till en sadan
aktiedgare. Transaktionssikerheten kan dérfor vara icke-verkstillbar i hindelse av det
foreligger en uppsidgningsgrund, eller endast vara delvis verkstéllbar, vilket kan
begréinsa Obligationsinnehavarnas mdjligheter att terfa sina fordringar. Vidare finns
det en risk att intdkterna frén en eventuell verkstillighet av Transaktionssdkerheten
inte skulle vara tillrdckliga for att betala alla belopp som forfaller till betalning under
eller avseende Obligationerna.

Nyckelinformation om upptagande till handel pa en reglerad marknad

Varfor uppréttas detta prospekt?

Syften och
anviandande av
nettolikviden

Visentliga
intresse-
konflikter

Detta Prospekt har upprittats i syfte att ansdka om upptagande till handel av
Obligationerna pa Nasdaq Stockholm (eller annan reglerad marknad enligt definitionen i
Europaparlamentets och rédets direktiv (EU) 2014/65 om véardepappersmarknaden
(MiFID II), i dess éndrade lydelse), vilket dr ett krav frdn Obligationsinnehavarna i
enlighet med Villkoren.

Nettolikviden fran Obligationsemissionen anvédnds for att delfinansiera forvérvet av
Baden-Wuerttemberg-klubbarna ("Baden Wuerttemberg-forvirvet”) och att finansiera
Transaktionskostnader (sdsom var och en definieras i Villkoren), samt for att finansiera
allmédnna foretagsdndamal inom Koncernen.

Pareto Securities AS, Frankfurt Branch har agerat som sole bookrunner (”Sole
Bookrunner”). Sole Bookrunner och/eller dess nirstiende bolag har utfort, och kan i
framtiden komma att utfora, investment banking-tjdnster och/eller andra tjénster for
Koncernen inom ramen for den ordinarie verksamheten. Foljaktligen kan
intressekonflikter forekomma eller uppsta till f61jd av att Sole Bookrunner och/eller dess
nérstaende bolag tidigare har engagerat sig, eller i framtiden kommer att engagera sig, i
transaktioner med andra parter, har flera roller eller utfér andra transaktioner for tredje
parter med motstridiga intressen.



Riskfaktorer

Introduktion

Syftet med detta avsnitt dr att mojliggora for en potentiell investerare att bedoma de relevanta riskerna
relaterade till en investering i Obligationerna och fatta ett vdlgrundat investeringsbeslut. De
riskfaktorer som anges nedan dr ddrfor begrdnsade till risker som, i den mening som avses i forordning
(EU) 2017/1129, dr visentliga och specifika for Emittenten, Koncernen eller Obligationerna.

Det sditt pa vilket Emittenten, Koncernen eller Obligationerna paverkas av varje riskfaktor illustreras
genom en utvdrdering av vdsentligheten hos den relevanta riskfaktorn baserat pd den relativa
sannolikheten att den intrdffar och den forvintade omfattningen av dess negativa inverkan. Oavsett
sannolikheten eller omfattningen av den negativa inverkan som anges i relation till varje riskfaktor, har
alla riskfaktorer som ingdr nedan enligt Emittenten bedomts vara visentliga och specifika for
Emittenten, Koncernen och Obligationerna i den mening som avses i forordning (EU) 2017/1129.

Riskfaktorerna dr organiserade i flera kategorier och de mest visentliga riskfaktorerna i en kategori
presenteras forst under den kategorin, medan efterfoljande riskfaktorer i samma kategori inte
rangordnas i visentlighetsordning.

RISKFAKTORER SOM AR SPECIFIKA OCH VASENTLIGA FOR EMITTENTEN
OCH KONCERNEN

Risker relaterade till Koncernens bransch och affarsverksamhet
Risker relaterade till bevarande av kunder och pris pa tjanster

Koncernen tillhandahaller fitnesstjanster till en kundbas som huvudsakligen tecknar medlemskap hos
nagon av Koncernens fitnessklubbar. Medlemskapsavtal har vanligtvis en loptid om 12 eller 24
ménader, med en uppsdgningstid om en manad samt en automatiskt manatligt forlangning. I genomsnitt
forblir kunderna medlemmar i fyra éar.

Koncernens inkomst dr i betydande utstrackning beroende av medlemsantal och kundlojalitet och
Koncernen dr foljaktligen beroende av formégan att bade behélla befintliga medlemmar och att
kontinuerligt attrahera nya medlemmar inom Koncernens alla segment. Antal medlemmar och
kundlojalitet kan minska pa grund av enskilda eller flera faktorer, exempelvis dokad konkurrens eller
fordndringar 1 konkurrenslandskapet, utbrott av pandemier och restriktiva atgdarder som vidtagits for att
bekémpa sddana pandemier, forsdmrat varumarkesrykte eller attraktionskraft, underlatenhet att leverera
attraktiva tjanster till en konkurrenskraftig kostnad eller 6verhuvudtaget, marknadsmaéttnad, ovéntade
hojningar av avgifter pa grund av dkade driftskostnader i Koncernen, fordndringar i konsumenternas
preferenser bort frin Koncernens segment eller i relation till efterfrigade bekvamligheter och/eller
tilldggstjanster, forfall eller forsémring av utrustning, 6kad popularitet av hemtréningsutrustning eller
onlinetjdnster, samt en generell nedgédng i hélso- och fitnesstrenden. Det finns ocksa en risk att
medlemmar sdger upp sitt medlemskap pa grund av utebliven nérvaro eller att Koncernen misslyckas i
sina forsok att behalla medlemmar, till exempel genom kampanjer eller sérskilt riktad marknadsforing.
En minskning av kunder kan ocksa bero pa fordndringar i trender, allmén kopkraft eller allménna
kundpreferenser samt politiska beslut. Det dr ocksé en risk att kundernas beteende éndras i en takt med
att eventuella forluster, investeringar eller driftskostnader inte kan kompensera for en Okat
medlemstapp.



Koncernen kanske inte kan Oka sin 1onsamhet genom prishdjningar, till exempel pa grund av
prisforvantningar, och behover i sadana soka alternativa sitt att 6ka intdkterna. Koncernen kan ocksa
bli oférmogen att ticka Okade fasta kostnader i sin verksamhet dir man inte kan genomfora
prishojningar for att oka intékterna. Om négon av ovanstaende risker inforlivas kan det & en vésentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet och intékter.

Risker relaterade till kundpreferenser och snabbt forandrade kundkrav

For att vara framgéngsrik i sin affirsverksamhet & Koncermen beroende av att kunderna véljer
Koncernens produkter och tjanster. Koncernen verkar inom flera segment, inklusive premium- och
mikro-/boutiquesegment (genom varumarkena Fitness First BLACK, Barry’s Bootcamp, elbgym, the
Gym Society, Pure Barre och Club Pilates) och Fullservice Bésta Pris-Segment (FSBP-segment)
(genom varumérkena Fitness First RED, Smile X, In Shape och FitnessLOFT). Vidare har Koncernen
forstarkt sin niarvaro i FSBP-segment i efterdyningarna av covid-19-pandemin samt genom forvérvet
av FitnessLOFT, och har ytterligare starkt sitt FSBP-erbjudande genom forvarvet av 19 fitnessklubbar
i Baden-Wuerttemberg (tillsammans bendmnda “Fitness First”). Forvérvet innebér att mer dn 69
procent av Koncernens portfolj bestir av FSBP-klubbar, vilket 4r en fordndring da en majoritet av
Koncernens kunder historiskt sett har funnits inom premiumsegmentet. Koncernens 6vergang till
segment som fokuserar pa hog standard men ett brett kunderbjudande (Fullservice), men till ett 14gre
pris (Bésta Pris), kan darfor medfora att Koncernen méter ny eller 6kad konkurrens och/eller 6kade
kostnader som inte kan kvittas mot intékter i forhallande till dess expansion inom séddana segment.

Koncernens kunder kdnnetecknas dock fortfarande av kénslighet for trender och en forvantan pa
toppmodern utrustning samt ett brett utbud av klasser (sdrskilt hogkvalitativa nischklasser sdsom
H.LLT-trdning eller spinningklasser), nérvaro i eftertraktade omraden och stadscentrum, hog
underhéllsstandard och premiumservice. Det &r diarfor en risk att kundernas preferenser inte
overensstimmer med Koncernens huvudsakliga erbjudanden, vilket kan leda till att Koncernens
produkter och tjanster blir mindre eftertraktade av kunderna. Det dr ocksd en risk att Koncernen
misslyckas mota specifika kundkrav i de segment dér Koncernen &r verksam och sdrskilt dir tjansterna
ar nischade. Koncernens framgang med att bibehélla och 6ka medlemsnivéerna har historiskt sett berott
pa formégan att identifiera och skapa trender, samt att forutse och reagera pa forandrade konsumentkrav
i tid. Att inte lyckas forutse och reagera i tid pa fordndrade kundpreferenser kan déarfor leda till bland
annat ldgre medlemsnivaer, vilket i sin tur skulle leda till minskade inkomster och foljaktligen minskad
l6nsamhet, vilket skulle ha en vésentlig negativ effekt pd Koncernens resultat.

Risker relaterade till fithessanlaggningar

Koncernens l16nsambhet, sérskilt inom premiumsegmenten, &r beroende av Koncernens forméga att
anskaffa relevanta och attraktiva ldgen for klubbar (inklusive relevant personal) samt att ha tillrackligt
hoga medlemsnivaer for att kunna técka fasta kostnader relaterade till de relevanta anldggningarna. Det
finns en risk att attraktiva anldggningar inte finns tillgdngliga vid en tidpunkt da Koncernen skulle dra
strategiskt nytta av expansion, till forméanliga villkor eller 6verhuvudtaget. Dessutom kan Koncernen
frén tid till annan behdva Oppna ett visst antal fitnessklubbar under nuvarande franchiseavtal och om
detta inte gors kan 6verenskommen exklusivitet enligt franchiseavtalen ga forlorade. Om Koncernen
inte lyckas hitta relevanta ldgen till formanliga villkor, eller 6verhuvudtaget, kan Koncernen drabbas
av forlust, bade 1 monetéra termer och i relation till varuméarkeskdnnedom, vilket i sin tur skulle minska
intikterna.



For att behélla sin 16nsamhet kan Koncernen dé och da behdva utdka sin verksamhet och investera i
nya anldggningar. Det finns en risk att de kostnader som uppstar under etableringsperioden for en
anldggning, som generellt sett varar mellan 15-20 manader, inte ticks av exempelvis
anldggningsintékter, vilket goér den aktuella anldggningen olonsam och foljaktligen minskar
Koncernens 16nsamhet. Skulle sddana risker inforlivas skulle det ha en negativ effekt pa Koncernens
resultat och finansiella stdllning.

Risker relaterade till hyra av lokaler och marknadsnéarvaro

Per den 31 oktober 2023 driver Koncernen sex varumérken for fitnessklubbar (varav tva stycken genom
samriskforetag) och fler &n 120 klubbar (vilka &r heldgda och exkluderar franchiseklubbar), samt en
digital fitnesstrédnarapplikation, och r ndrvarande i samtliga storre tyska stdder (inkluderat Berlin, Koln,
Diisseldorf, Frankfurt, Hamburg, Miinchen och Stuttgart).

Tjanster inom hélsa och fitness dr oftast lokalt anpassade eftersom sddana tjanster dr beroende av
attraktionskraften for kunder i ett specifikt geografiskt omrade. Koncernen ar déarfor beroende av att
utvirdera lokala marknader samt andra lokala aktoérer inom hilsa och fitness, gym, samt sport- och
fritidsanldaggningar inom de marknadssegment som Koncernen verkar inom. Dessutom dr Koncernens
marknadsnérvaro inriktad pa forstklassiga innerstadsldgen i storre tyska stider, dar lokalerna vanligtvis
innehas genom ldnga hyresavtal. Koncernen ar darfor beroende av att inga, upprétthalla och fornya
langa hyresavtal i forstklassiga innerstadsldgen.

Koncernen hyr samtliga sina lokaler, vilket vid sidan av personalkostnader &r en av Koncernens storsta
kostnadsposter. Hyresavtalen ingads i regel med en 16ptid om 15 eller 20 ar, med en eller tva
fornyelseperioder om fem ar. Det finns en risk att 1angfristiga hyresavtal inte kan bibehallas pa attraktiva
villkor eller att hyresavtal inte kan prisjusteras under vissa perioder av deras 16ptid. Om hyresavtalen
inledningsvis dr hoga, eller om indexklausuler leder till att hyran blir for hog for att kompenseras av de
intdkter som genereras, kan Koncernen drabbas av forluster eller ytterligare kostnader. Det finns ocksa
en risk att varumérkena drabbas av strangare hyresvardar med bland annat 6kade hyror och energipriser
samt kostnader for hyra av utrustning till f61jd av 6kade driftskostnader for sddana hyresvérdar pa grund
av det rddande makroekonomiska klimatet med hoga inflationsnivaer och 6kade rantor. Om Koncernen
inte kan erhalla eller forhandla hyresavtal pa gynnsamma villkor eller misslyckas med att forhandla om
fornyelse, antingen pa kommersiellt acceptabla villkor eller 6verhuvudtaget, kan Koncernen drabbas av
betydande forluster och stérningar i verksamheten, vilket ocksé kan leda till att Koncernen tvingas
stdnga klubbar belédgna i attraktiva omraden.

Risker relaterade till forvarv

Koncernens verksamhet fokuseras framst till att driva och utveckla attraktiva fitnessklubbar, utdka
produktsortimentet, 6ka kundndjdheten och vinna marknadsandelar. En stor del av Koncernens
verksamhet dr sdledes beroende av forvarv och utveckling av verksamheter inom fitnessektorn. Det
finns en risk att forvarvet av Fitness First, samt nyliga forvarv sisom In Shape och FitnessLOFT, inte
kommer att uppné forvantade finansiella mal eller att de forvirvades till ett for hogt pris. Om forvérvade
foretag underpresterar finansiellt kan avkastningen p&4 Koncernens investeringar, i form av utdelningar
och kapitalvinster, bli lagre dn forvéntat, vilket skulle ha en negativ effekt pa Koncernens kassaflode
och framtida vinster. Vidare inkluderar kopeavtalen for In Shape och FitnessLOFT en
tillaggskopeskilling for Emittenten som é&r villkorad av vissa prestationer och finansiella mél. Om
Koncernen i sin helhet skulle underprestera finansiellt, och sérskilt i forhallande till Fitness First, finns
det darfor en risk att Emittenten kan fa svart att uppfylla avtalsenliga betalningsskyldigheter i



kopeavtalen. Det finns ocksé en risk att storleken pa eventuella tilldggskopeskillingar som ska betalas
av Koncernen dr svara att forutsdga vid tidpunkten for forvarvet eller att korrekt viarde ar svart att
faststélla vid betalningstillfallet. Koncernen kan dérmed bli foremal for tvister om tilliggskdpeskilling,
vilka kan visa sig vara ldngdragna och kostsamma.

Forvarv ar till sin natur forknippade med risker sdsom brister som inte uppticks under due diligence-
granskningen av det forvarvade bolaget pa grund av felaktiga uppgifter fran, eller limnade pa uppdrag
av, séljaren eller att Koncernen misslyckas att integrera ett nyforvérvat bolag, eller att forvantningar pa
framtida utveckling eller tillvixt kan visa sig fel, trots att due diligence-atgarder genomfors, och att
viktiga risker, sasom kreditforluster, kundskulder, anstéllningsavtal eller ovdntade utgifter forbises eller
missbedoms, eller att osdkra eller osannolika hindelser intrdffar som forsdmrar utsikterna for en viss
verksamhet. Det kan ocksd vara svart for Koncernen att till fullo forstd och forutse kundernas
preferenser for de nyforvérvade foretagen. Vidare finns det en risk att resultatet av inriktningen pé vissa
vitala marknader, sdsom FSBP-segmentet, inte blir som forvintat. Skulle ndgon av dessa risker
realiseras efter slutforandet av forvarvet av Fitness First och Baden-Wiirttemberg-klubbarna, eller nagot
annat forvérv, skulle det kunna innebédra vésentliga negativa effekter pd Koncernens verksambhet,
intikter, kassaflode och finansiell stdllning.

Forvarv kan ocksa vara férenade med risker forknippade med sdljarna. Om en siljare till exempel ar
eller hamnar i ekonomisk ndd finns det en risk att garantierna och skadestanden i kdpeavtalet inte ar
verkstillbara. Skulle vissa forviarvade skulder inte tickas av tillimpliga och verkstéllbara gottgorelser,
garantier eller liknande, kan séddana skulder vésentligt och negativt pdverka Koncernens intdkter och
framtidsutsikter.

Risker relaterade till varumarkesanseende

Koncernens framgéng beror till stor del pa formégan att upprétthélla och forbéttra virdet och anseendet
av Koncernens varumirken samt den allm@nna uppfattningen och erkénnande av Koncernens
varumérken bland kunder och i samhillet i stort. Kundernas och allminhetens uppfattning om
Koncernens varumérken kan ocksa forsdmras av till exempel hélso- och sdkerhetsincidenter, brist pa
personlig végledning om anvéndningen av utrustning som leder till farlig felanvéndning,
sikerhetsbrister relaterade till fitnessklubbarna i allménhet, bristande renlighet och Gverbeldggning.
Dessutom utgdr otillfredsstidllande kundservice sasom opalitlig tillgdng till fitnessklubbar,
betalningsproblem, fel i medlemssystem eller driftstopp, dataintrdng samt stdlder och andra incidenter
pa fitnessklubbarna, potentiella hot for anseendet for Koncernens varumérken. Vidare kan eventuella
hot mot eller skador pa Koncernens varumérken 6ka genom snabb spridning i sociala medier eller annan
digital kommunikation. Detta kan i sin tur leda till att skadan pa anseendet eskalerar nar kunder reagerar
pa sddan information utan ytterligare undersdkning och utan hénsyn till dess riktighet, och férsdmringen
kan vara omedelbar och utan att Koncernen ges ndgon mojlighet att korrigera skadan. Om négon av
ovanstaende risker inforlivas kan Koncernens férmaga att attrahera och behélla medlemmar paverkas
vasentligt och negativt, vilket i sin tur skulle ha en negativ inverkan pa Koncernens intikter, finansiella
stéllning och framtidsutsikter.

Risker relaterade till att anstélla och bibehallande av personal

Personalkostnader ar en av Koncernens mest betydande kostnadsposter och Koncernen dr beroende av
en engagerad, kompetent och motiverad personalstyrka. Per den 31 oktober 2023 var 2 060 personer
anstéllda i Koncernen. For att uppritthélla kostnadseffektivitet i forhéllande till sin personalstyrka
fokuserar Koncernen pa att anstilla tvarfunktionell personal med ett entreprendrstank. For att kunna
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erbjuda attraktiva tjanster behdver Koncernen dessutom anstélla personal med ett starkt kundfokus och
med kompetens och vilja att representera och frimja viardena i Koncernens varumérken. Koncernen kan
ocksa, fran tid till annan, behova anstélla personer med hog specialisering, sdsom personliga trénare,
grupptraningsinstruktorer, experter pad sociala medier och andra anstéllda eller konsulter som ar
specialiserade pa hélsotjanster (sdsom idrottsforskare, fysioterapeuter, nutritionister, med flera).
Foljaktligen dr Koncernens langsiktiga utveckling beroende av formagan att attrahera och utveckla rétt
personal och att behélla sin personalstyrka. Det finns en risk att Koncernen misslyckas i sin rekrytering
av personal, bade i forhallande till antalet och de kvalifikationer som behdvs, vilket kan negativt paverka
Koncernens formaga att tillhandahalla sina tjansteroch i sin tur leda till affarsavbrott och forsamrad
varumarkeskdnnedom. Skulle ndgon av de ovan ndmnda riskerna forverkligas kan det ha en vésentlig
negativ effekt pad Koncernens verksamhet och framtidsutsikter.

Risker relaterade till Koncernens finansiella situation
Makroekonomiska risker

Utsikterna for den globala ekonomin pa medelldng sikt dr fortfarande osdkra pa grund av ett antal
faktorer, inklusive covid-19-pandemin, fordndringar i inflation och stigande réntor och generellt
ogynnsamma finansiella forhallanden, och globala regionala variationer i effekterna och reaktionerna
pa dessa faktorer. Dessa forhdllanden kan forvdrras pa grund av ett antal faktorer, inklusive
makroekonomisk forsdmring, en global recession, stagflation i den globala ekonomin och/eller
euroomradet, 6kad instabilitet i det globala finansiella systemet och oro for ytterligare finansiella
chocker eller smitta, till exempel pa grund av marknadsvolatilitet eller fluktuationer i vardet pa vissa
valutor, eller oro for statsskulder.

Per den 31 oktober 2023 uppgick Koncernens rantebarande nettoskuld till cirka 66,4 miljoner euro
(inklusive ldng- och kortfristiga réntebdarande och leasingskulder). Koncernens rantenivaer paverkas av
underliggande marknadsridntor som historiskt har fluktuerat pd grund av, och i framtiden sannolikt
kommer att péaverkas av ett antal olika faktorer sdsom, makroekonomiska forhallanden,
inflationsforvéntningar och penningpolitik. Sddana héndelser och forhallanden kan ocksa leda till
volatilitet i energipriserna, vilket kan leda till en védsentlig 6kning av Koncernens driftskostnader och
dérfor vésentligt péverka resultatet av verksamheten, vilket i sin tur kan paverka Koncernens
konsoliderade resultat. Det finns ingen garanti for att prisséttningskraften hos Koncernens afférsenheter
tillater prishéjningar pa till exempel energi, liksom att sadana kostnader fullt ut kan kompenseras genom
prisdkningar pa exempelvis medlemskap i Koncernens fitnessklubbar. Fortsatta prisdkningar forvéntas
for flera av medlemskapen i fitnessklubbarna och om saddana hojningar inte fullt ut kan kompensera for
till exempel hojda hyror finns det viss risk for en minskning av Koncernens marginaler.

Eftersom Koncernen ér verksam i Tyskland ar dess framgang néra knuten till den allmédnna ekonomiska
utvecklingen i1 Tyskland. Negativ utveckling eller en generell svaghet i Tysklands ekonomi, och i
synnerhet dkande arbetsloshetsnivaer, kan ha en direkt negativ inverkan pa konsumtionsmonster for
detaljhandelskonsumenter i landet. Det finns darfor en risk att en ekonomisk avmattning i Tyskland
kommer att leda till minskade konsumtionsutgifter och légre efterfraigan p& medlemskap i
fitnessklubbarna. Detta kan i sin tur ha en negativ effekt pd Koncernens kassaflode och likviditet. Dérfor
kan en svag ekonomi eller negativ ekonomisk utveckling, minskat konsumentfortroende f6r Tyskland
eller andra negativa makroekonomiska férdndringar som paverkar hushallen ha en negativ effekt pa
Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och verksamhetens resultat.

De negativa effekterna av ett forsdmrat makroekonomiskt klimat skulle sannolikt vara mer markbara i
premium- och mellanprissegmentet &n 1 lagpris- och rabattsegmentet, eftersom nya kunder kan utesluta
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de dyrare erbjudandena och befintliga kunder kan vélja att byta till billigare och/eller rabatterade
alternativ. Dessutom kan varje ytterligare forsdmring av den globala ekonomin férdjupas och resultera
i ytterligare nedgéngar pa de finansiella marknaderna sévél som antal medlemmar i fitnessklubbarna
eftersom befintliga kunder kan séga upp sina medlemsavtal och férre personer kommer att teckna nya
medlemskap. Detta skulle i sin tur kunna leda till en vidsentlig negativ effekt pa 16nsamheten for
fitnessanldggningarna som drivs under varumirken som exempelvis Fitness First och Elbgym, och
foljaktligen Emittentens resultat under Obligationerna.

Risker relaterade till tilgangen pa likvida medel

Koncernen kan fran tid till annan behdva betydande nivaer av kapital for att till exempel finansiera nya
fitnessklubbar, utveckla nya fitnesskoncept, kopa ny utrustning, uppratthalla varumérkesanseendet och
sékra tillrdckliga underhallsnivaer samt expansion i allménhet. Foljaktligen &r Koncernen beroende av
att den 16pande verksamheten genererar likvida medel eller att den framgéngsrikt finansieras med lan
eller eget kapital. Det finns en risk att Koncernen inte kommer att kunna anskaffa tillrickliga medel
eller erhélla medel pa tillfredsstéllande villkor i framtiden for att méta Koncernens nuvarande och
framtida kapital- och driftskostnader. Vidare har det pa senare tid skett en betydande 6kning av
inflations- och rédntenivderna, vilket har lett till en avsevdrd 0kning av finansieringskostnader, och
kapitalmarknaderna har varit mycket volatila, vilket har paverkat tillgangen till finansiering. Ytterligare
storningar péa kapitalmarknaderna och réntevolatilitet kan negativt paverka Koncernens forméga att
erhalla finansiering till ett acceptabelt pris eller 6verhuvudtaget. Om Koncernen inte lyckas uppritthalla
tillrackliga medel kan det innebédra att Koncernen inte kan fullfélja befintliga eller framtida
affdrsstrategier, dra nytta av framtida mojligheter eller mota en 6kad konkurrens. Oférmaga att anskaffa
ytterligare kapital nér sa krdavs kan darfor fa en visentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet.
Koncernens exponering for sadana risker dkar ytterligare niar Koncernens M&A-aktiviteter fortskrider,
om Koncernen till exempel skulle genomfora stérre och mer kostsamma forvérv som medfor storre
finansiella ataganden. Om ovanstdende risker skulle forverkligas skulle de kunna ha en vésentlig
negativ inverkan pad Koncernens verksamhet och framtidsutsikter vad géller intidkter och resultat fran
forvarvade bolag, vilket skulle kunna ha en vdsentlig negativ inverkan pa Emittentens forméga att gora
betalningar under Obligationerna.

Om Koncernens utveckling avviker frdn den befintliga strategin kan det leda till en situation dar
Koncernen behover anskaffa mer kapital dn forvintat. Om Koncernen under sddana omstdndigheter
misslyckas med att anskaffa tillrickligt med medel pa gynnsamma villkor, eller 6verhuvudtaget, kan
detta ha en negativ inverkan pa den framtida tillvixten av Koncernens verksamhet och dess formaga att
uppfylla sina finansiella ataganden, vilket medfér minskade framtida kassafléden och en minskad
framtida likviditet, vilket i sin tur kan ha en vésentlig negativ inverkan pé Emittentens forméga att gora
betalningar under Obligationerna.

Risker relaterade till kunder, leverantorer och motparter i avtal

For att uppritthalla 16nsamheten 4r Koncernen beroende av en stor och varierad kundbas. Aven vid
historiskt 1dga kundforluster, om ett stort antal kunder eller vissa kategorier av kunder séger upp sina
respektive avtal med Koncernen pa grund av exempelvis 6kade medlemspriser eller minskad disponibel
inkomst, kan Koncernen bli tvungen att dndra sin affarsplan, strategier, produkter och tjdnster som
erbjuds, vilket leder till 6kade kostnader, inkomstbortfall och att Koncernen kan tvingas upphéra med
sin affarsverksamhet inom ett eller flera segment. Dessutom finns en risk att kunder i allménhet inte
fullgor sina betalningsforpliktelser gentemot Koncernen. Det kan leda till inkomstbortfall och minskad
l6nsamhet och foljaktligen otillracklig likviditet for affarsverksamheten.
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For att kunna hélla fitnessanldggningarna 6ppna dr Koncernen beroende av vissa externa leverantorers
tillgdnglighet och leverans av exempelvis gymutrustning samt tjanster sdsom stddning av Koncernens
lokaler och underhall av gymutrustning. Felaktiga eller forsenade leveranser, leveranser av 14g kvalitet
av tjanster eller produkter som inte uppfyller Koncernens forvéntningar eller uteblivna leveranser frén
olika leverantorer kan leda till en minskad forsdljning av medlemskap eller férsdmra kundernas
uppfattning om Koncernens varumairken, vilket i sin tur kan paverka Koncernens kassaflode och
likviditet negativt och dess formaga att gora betalningar under Obligationerna. Om nagon av
ovanstaende risker forverkligas kan det fa en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet och
finansiella stdllning.

Risker relaterade till lagar, reglering, rykten och internkontroll
Risker relaterade till hdlso- och sdkerhetsincidenter samt personskador

Anvindningen av Koncernens fitnessklubbar och anldggningar, inklusive traningsredskap, kan medfora
hilso- och sidkerhetsrisker i forhallande till medlemmar, géster, anstillda, konsulter eller andra fysiska
personer som besoker eller anvinder Koncernens fitnessklubbar och anldggningar. Sddana risker
inkluderar bland annat hygienproblem i tvittanldggningar, bastus och/eller solarier, fororening av mat
eller dryck, olyckor och skador, inklusive dodsfall, och brott som st6ld, misshandel, trakasserier och
storningsmoment begéngna av medlemmar, anstillda, konsulter eller andra fysiska personer som
besoker eller anvander Koncernens fitnessklubbar. Det finns en risk for att Koncernen misslyckas med
att implementera adekvata och tillrackliga sdkerhetsatgarder och sjdlvbedémningar for att mildra saidana
risker och det finns en inneboende risk att sdédan skada och/eller men intriffar oavsett Koncernens
atgdrder fOr att minska risken. Detta kan resultera i att Koncernen utsétts for visentliga krav eller boter
relaterade till skador eller till och med dédsfall som drabbar fysiska personer som anviander Koncernens
faciliteter eller tjanster. Det finns ocksa en risk for att eventuella béter, skador och uppkomna kostnader
overstiger, eller faller utanfor, Koncernens forsékringsskydd. Dessutom kan Koncernens rykte allvarligt
forsdmras av att sddana incidenter intriffar. Skulle nagon av ovanstiende risker inforlivas skulle det ha
en vésentlig negativ effekt pa Koncernens verksamhet och finansiella stéllning.

Anstaéllningsrelaterade fragor

En av de visentliga tillgdingarna samt kostnadsposterna for Koncernen dr dess anstdllda, och
affarsverksamheten skulle inte vara mdjlig att bedriva utan Koncernens anstéllda. Eftersom Koncernen
ar beroende av sin personalstyrka som sadan, samt formagan att upprétthalla kostnadseffektivitet i
forhallande till sin personalstyrka, dr den beroende av adekvata bedomningar i férhallande till olika
arbetsrittsliga lagar och krav pa anstélldas rittigheter, sdsom pensioner, loner, arbetstider och skatt
(inklusive i forhéllande till de anstillda som é&r anstéllda genom sé kallade “minijobb’). Pa grund av det
stora antalet anstdllda i Koncernen kan brister i bedomningen av sddana regler och krav leda till att
Koncernen drabbas av visentliga forluster eller extra kostnader, vilket i sin tur skulle péaverka
Koncernens verksamhet och intékter negativt.

Koncernens beroende av sin personal innebér dven att Koncernen dr beroende av en vélfungerande
relation och samarbete med sina foretagsrad (Ty. Betriebsrdte) som inréttas fran tid till annan.
Foretagsraden paverkar Koncernens verksamhet bade ekonomiskt och juridiskt dd Koncernen till
exempel dr skyldig att bekosta foretagsrddens utbildningskostnader samt tillhandahalla IT-utrustning
och kontorsutrymmen for foretagsradens ordinarie méten. Alla ovéntade forédndringar i foretagsradens
verksamhet eller of6rmaga hos Koncernen att f6lja foretagsradens krav kan resultera i 6kade kostnader

13



eller missndje hos de anstillda, vilket i sin tur skulle paverka Koncernens verksamhet och intikter
negativt, och pa lang sikt, Koncernens framtidsutsikter.

Risker relaterade till férandringar i lagar och reglering

Eftersom Koncernens affarsverksamhet regleras av lagstiftning inom olika omraden, inklusive
konsumentlagstiftning, och dndringar eller omarbetningar av lagar, férordningar och standarder, som
leder till stringare krav och dndrade villkor, inklusive forbud, eller en stringare implementering och
tillimpning av myndigheterna av befintliga lagar och forordningar, kan tvinga Koncernen att gora
ytterligare investeringar, att omorganisera sin verksamhet eller att vidta andra dtgiarder, med okade
kostnader som f6ljd. Till exempel 6kade férekomsten och omfattningen av sddana atgiarder under covid-
19-pandemin, vilket resulterade i nedstangning av fitnessklubbar, striktare hygienforeskrifter och 6kade
krav p& provtagning. Om regelverket fordndras eller om sédana restriktioner aterinfors vad géller
Koncernens tillhandahéllande av tjanster, kan det fi en visentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet och resultat samt, i slutdndan, pa Koncernens finansiella stillning och framtidsutsikter.

Risker relaterade till behandling av personuppgifter

En stor del av Koncernens verksamhet dr kopplad till fysiska personer diar Koncernen i sin verksamhet
hanterar betydande méngder personuppgifter och Koncernen har anlitat en intern jurist for att bedéma
och hantera Koncernens behandling av personuppgifter. Det finns en risk att Koncernen misslyckas
med att implementera effektiva standarder, procedurer och utbildningsinsatser for att sékerstélla
efterlevnaden av tillampliga dataskyddsférordningar (inklusive dataskyddsférordningen 2016/679/EU
(”GDPR”)). Det finns en risk att Koncernen inte foljer kraven enligt GDPR. Det finns ocksa en risk,
sdrskilt med tanke pd de stora méngderna personuppgifter som behandlas inom Koncernen, att
personuppgiftsintrang intraffar och att Koncernen underlater att meddela tillsynsmyndigheter och, i
forekommande fall, relevanta personer i god tid, vilket kan resultera i regelovertradelser. Bristande
efterlevnad eller andra betydande dvertradelser kan leda till betydande administrativa béter pa upp till
fyra procent av Koncernens arliga globala omséttning savil som privata ansprak, vilket skulle leda till
ytterligare kostnader och forluster samt skada pé anseende, vilket véisentligt skulle paverka Koncernens
verksamhet och finansiella stillning negativt.

SPECIFIKA OCH VASENTLIGA RISKER RELATERADE TILL OBLIGATIONERNA

Risker relaterade till Obligationernas natur
Beroendet av dotterbolag

Emittenten &r ett holdingbolag och en betydande del av Emittentens tillgdngar och intékter hanfor sig
till eller harrér fran Emittentens dotterbolag. Emittenten dr darfér beroende av att erhalla tillrackliga
intdkter relaterade till driften av och dgandet i sddana entiteter for att kunna goéra betalningar under
Obligationerna. Emittentens dotterbolag &r juridiskt skilda fran Emittenten och har ingen skyldighet att
gora betalningar i forhéllande till Emittentens ataganden i och med Obligationerna, eller att géra medel
tillgdngliga for sddana betalningar. Om Emittentens rorelseintdkter, inklusive intdkter fran dess
dotterbolag, inte ar tillrdckliga for att betala dess nuvarande eller framtida skuldsattning, kan Emittenten
tvingas vidta dtgirder sdsom att minska eller senareléigga sin affarsverksamhet, forvirv, investeringar
eller kapitalutgifter, silja tillgangar, omstrukturera eller refinansiera sin skuld eller soka ytterligare eget
kapital. Detta skulle i sin tur paverka Emittentens formaga att betala sina skuldforpliktelser gentemot
innehavare av Obligationer.
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Risk for refinansiering

Emittenten kan bli tvungen att refinansiera sina utestdende skulder, inklusive Obligationerna.
Emittentens forméaga att framgéangsrikt refinansiera sina skuldforpliktelser dr beroende av férhéllandena
pa kapitalmarknaderna, som kan vara mycket volatila, och Emittentens finansiella stéllning vid en sddan
tidpunkt. Det finns en risk att Emittentens saknar tillgang till finansieringskallor pa acceptabla villkor,
eller 6verhuvudtaget, vilket bland annat kan himma Koncernens tillvixtstrategi. Emittentens oférméga
att refinansiera sina skuldforbindelser pé acceptabla villkor, eller 6verhuvudtaget, antingen vid behov,
eller ndr sadana forpliktelser forfaller, kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Emittentens verksamhet
och finansiella stillning och pa Obligationsinnehavarnas atervinning under Obligationerna.

Strukturell efterstallning och insolvens foér dotterbolag

I hindelse av insolvens, likvidation eller liknande héndelse som héanfor sig till ett av Emittentens
dotterbolag skulle alla borgenérer i ett sddant dotterbolag vara beréttigade till full betalning avseende
ett sddant dotterbolags tillgdngar innan Emittenten, som aktiedgare, skulle ha rétt till eventuella
betalningar. Obligationerna &r séledes strukturellt efterstéllda sddana dotterbolags skulder. Det finns en
risk att Emittenten och dess tillgangar inte skulle skyddas fran handlingar fran borgenérerna i ett
dotterbolag, vare sig det ar enligt konkurslagstiftning, genom avtal eller annan reglering. Dessutom kan
fallissemang, eller insolvens, hos dotterbolag i Koncernen resultera i en skyldighet fér Koncernen att
gora betalningar enligt finansiella garantier eller prestationsgarantier avseende sadana dotterbolags
forpliktelser eller forekomsten av korsvisa fallissemang pé vissa lan fran Koncernen, vilket kan ha en
vasentlig negativ effekt pa Koncernens finansiella stdllning och pa Obligationsinnehavarnas atervinning
under Obligationerna.

Risker relaterade till Transaktionssakerhet och Garantier
Risker relaterade till sakerhetspaketet

Obligationerna utgér direkta, generella, ovillkorade, icke efterstdllda och sikerstéllda forpliktelser for
Emittenten, vilket innebér att i hindelse av konkurs, omorganisation eller likvidation av Emittenten,
erhaller Obligationsinnehavarna normalt betalning efter att alla prioriterade fordringségare har betalats
fullt ut i den utstrickning som Obligationsinnechavarnas fordran inte dr sdkrad och reglerad av
verkstillighetsintdkter fran sdkerheter och garantier under Obligationerna
("Transaktionssiikerheterna”). 1 den utstrickning Transaktionssikerheten avser tillgangar i
Emittentens dotterbolag dr sékerhetsritterna begrdansade i den man att sidkerheterna maéste folja
begransningar enligt regler om finansiellt stod, kapitalunderhéllsregler eller liknande begransningar
enligt tillamplig lag. Foljaktligen kan sdkerheterna endast verkstéllas om, och i den utstrackning som,
sadan verkstéllighet inte kommer att leda till en dvertradelse av de begrinsningar som foljer av lagar
tillimpliga pa de relevanta dotterbolagen. I Tyskland ar ett GmbH forbjudet att dela ut tillgangar till
sina aktiedgare i den utstrdckning som GmbH:s nettotillgangar redan understiger eller skulle understiga
beloppet for dess utgivna aktiekapital. Att tillhandahalla sdkerhet for en direkt eller indirekt aktiedgares
skuld anses vara en distribution till en sddan aktiedgare. Transaktionssékerheten kan séledes inte vara
verkstillbar 1 hdndelse av att Emittenten fallerar, eller endast vara verkstillbar delvis, vilket kan
begriansa Obligationsinnehavarnas mojligheter att aterfa sina fordringar. Dessutom kommer
Transaktionssdkerheten att omfattas av lagar som skyddar gdldenirer och fordringsdgare i allménhet,
inklusive begransningar avseende bedrégliga overlételser eller ogiltig prioritet och hérdningsperioder
som dr tillampliga enligt relevanta konkurslagar. Dessa begrénsningar kan ge en konkursforvaltare eller
andra fordringsédgare ratt att ifragasétta eller ogiltigforklara Transaktionssédkerheten.
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Dessutom kommer vissa sékerheter och garantier att beviljas forst efter emissionsdatumet eller kommer
att fullfoljas forst vid en senare tidpunkt och &r foljaktligen foremal for tillampliga hardningsperioder
efter fullfoljandet av sékerheten och garantierna. Under sddana tidsperioder dr Obligationsinnehavarnas
sikerhetsposition begriansad. Vidare finns det en risk att intdkterna fran en eventuell verkstillighet av
Transaktionssdkerheten inte skulle vara tillrickliga for att tillgodose alla belopp som forfaller till
betalning 1 forhallande till Obligationerna. Vissa av de tillgdngar som omfattas av
Transaktionssédkerheten kan vara illikvida och inte ha nagot faststéllbart marknadsvérde. Till exempel
kan de aktier som é&r sékrade till forman for Obligationsinnehavarna endast innebédra en begrénsad
aterbetalning av Obligationerna, delvis eftersom dessa aktier kanske inte &r likvida och deras virde for
andra parter kan vara lagre dn deras virde for Koncernen. Det &r inte sékert att de pantsatta aktierna
kommer att kunna séljas, eller, &ven om de kan séiljas, att det kommer uppstd forseningar vid
realiseringen. Det kan resultera i att Obligationsinnehavarna inte aterfar fullt, eller ndgot vérde, i
hindelse av en exekutiv forséljning av sddana pantsatta aktier. Om Emittenten emitterar ytterligare
obligationer kan vidare nuvarande Obligationsinnehavarnas sékerhetsposition forsamras. Om intdkterna
fran en verkstillighet inte ar tillrdckliga for att aterbetala alla belopp som ska betalas under eller med
avseende pa Obligationerna, kommer Obligationsinnehavarna endast att ha en icke sékerstilld fordran
mot de aterstdende tillgdngarna (om nagra).

Delat sakerhetspaket

Emittenten beviljades en super senior revolverande kreditfacilitet fran Oldenburgerische Landesbank
Aktiengesellschaft som langivare, till ett sammanlagt nominellt belopp som inte 6verstiger 10 000 000
euro under 2020, med 30 september 2024 som forfallodatum (“Super Senior RCF”). I syfte att
faststélla réttigheterna for Emittentens och Koncernens borgendrer ingicks ett borgenédrsavtal
(“Borgenirsavtalet”) mellan bland annat Emittenten, Oldenburgerische Landesbank
Aktiengesellschaft och Agenten i samband med att den Superseniora RCF:en blev beviljad for
Emittenten under 2020. Obligationsinnehavarna (och de Ovriga sdkerstdllda borgenérerna)
representeras av en sikerhetsagent i alla fragor som ror transaktionens sikerhet (“Sékerhetsagenten”).
Sékerhetsagenten kommer i forsta hand att ta emot instruktioner fran Agenten (som representerar
Obligationsinnehavarna). Om Agenten Onskar verkstélla sdkerheten maste denne forst samrdda med
ovriga fordringsdgare under en viss tidsperiod varefter Agenten maste instruera Sdkerhetsagenten att
vidta sddan &tgird. Vidare kan Sdkerhetsagenten agera pé ett sétt som Obligationsinnehavarna anser
vara till deras nackdel. Det finns darfor en risk att Sékerhetsagenten, eller ndgon som utsetts av denne,
inte korrekt uppfyller sina skyldigheter i fraga om att fullgéra, uppratthalla, verkstélla eller vidta andra
nddvandiga atgirder i1 forhallande till transaktionssdkerheten.

Aven om Borgenirsavtalet innehller bestimmelser om fordelning av Transaktionssikerheten mellan
de sikerstéllda parterna, &r en sékerstdlld part skyldig att dela med sig av sddana intdkter eller
betalningar om en sikerstélld part erhaller verkstéllighetsintéakter eller andra betalningar som dverstiger
vad som anges i Borgendrsavtalet. Det dr dock inte sdkert att en konkursforvaltare for en sadan
sdkerstdlld part skulle respektera Borgenédrsavtalet, vilket potentiellt skulle kunna péverka de andra
sékerstillda parterna negativt.
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Risker relaterade till upptagandet av Obligationerna till handel pa en reglerad
marknad

Risker relaterade till upptagande till handel och likviditet

Emittenten har &tagit sig att sékerstdlla att Obligationerna dr wupptagna till handel pa
foretagsobligationslistan vid Nasdaq Stockholm inom 60 dagar efter utfardandet av Obligationerna och
med avsikt att slutféra en sadan forteckning inom 30 dagar efter sadant utfardande (eller om sadan
upptagande till handel inte dr mdjlig att erhalla eller uppratthalla, upptagen till handel pa en annan
reglerad marknad). De Initiala Obligationerna och de Intermedidra Obligationer dr noterade pa Nasdaq
Stockholms lista for foretagsobligationer. Det &r dédremot inte garanterat att de Efterfoljande
Obligationerna kommer att tas upp till handel.

Vidare, dven om virdepapper, inklusive Obligationerna, dr upptagna till handel pa den relevanta
marknaden, foreligger inte alltid aktiv handel i virdepapper. Dérmed, finns det en mellanliggande risk
att marknaden for handel i Obligationerna kommer vara illikvid &ven om Obligationerna &r upptagna
till handel. Eftersom Obligationerna handlas 6ver disk (OTC) finns dessutom en risk fér mindre
handelsvolymer i Obligationerna. Riskerna ovan kan resultera i att Obligationsinnehavarna inte kan
sdlja sina Obligationer nér s& onskas eller pa en prisnivd som mdjliggdr en vinst som &r jaimforbar med
liknande investeringar med en aktiv och fungerande andrahandsmarknad. Bristande likviditet pa
marknaden och regulatoriska krav kan ha en negativ inverkan pa marknadsvérdet av Obligationerna.
Vidare ar det inte sékert att Obligationernas nominella varde ar vagledande jamfort med marknadspriset
pa Obligationerna om de tas upp till handel.

Det bor ocksa noteras att det under en viss tidsperiod kan vara svart eller omdjligt att sélja
Obligationerna (Overhuvudtaget eller pa rimliga villkor) pa grund av, till exempel, kraftiga
prisfluktuationer, stangning av den relevanta marknaden eller handelsrestriktioner som inforts pa
marknaden.
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Ansvar for informationen i detta prospekt

Emittenten har erhéllit alla nédvindiga beslut, tillstind och godkdnnanden som krévs i samband med
emissionen av Obligationerna och fullgérandet av sina skyldigheter i samband med detta. Emissionen
av de Efterfoljande Obligationerna den 2 februari 2024 godkédndes genom ett aktiedgarbeslut den
30 november 2023, vilket bemyndigade Emittentens verkstédllande direktorer (Ty. Geschdfisfiihrer)
(’Styrelsen”) att verkstélla, leverera och exekvera de dokument som &r nédvindiga med anledning av
emissionen av Obligationerna, inklusive detta Prospekt.

Emittentens Styrelse dr ansvarig for informationen i detta Prospekt. Styrelsen bekréftar att, savitt den
vet och efter att ha vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sdkerstdlla att sa &r fallet,
informationen i Prospektet Overensstimmer med de faktiska forhéllandena och att ingenting ar
uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebdrd. Emittentens Styrelse &r ansvarig for informationen
i detta Prospekt endast under de forutsattningar och i den utstrackning som anges i svensk lag.

Informationen i Prospektet och i de dokument som genom hanvisning inforlivas i Prospektet, som kan
hérrora fran tredje part, har dtergivits korrekt och, sévitt Emittenten kédnner till och kan utréna av
information som offentliggjorts av den tredje parten, har inga uppgifter utelamnats pa ett sétt som skulle
gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Detta Prospekt har godkénts av Finansinspektionen som behdrig myndighet enligt Europaparlamentets
och réadets forordning (EU) 2017/1129 (Foérordningen”). Finansinspektionen godkédnner endast att
detta Prospekt uppfyller de krav péd fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som fdljer av
Forordningen. Finansinspektionens godkdnnande ska inte betraktas som ett stod for den Emittent som
ar foremal for detta Prospekt, och inte heller som ett stod for kvalitén pa de vardepapper som ar foremal
for detta Prospekt. Investerare bor gora sin egen beddmning av ldmpligheten av att investera i
Obligationerna.

Frankfurt am Main den 27 mars 2024

Styrelsen for
LifeFit Group MidCo GmbH
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Obligationerna i korthet

Detta avsnitt innehéller en allmén och Oversiktlig beskrivning av de Efterfoljande Obligationerna.
Avsnittet gor inte ansprdk pé att vara heltickande eller ticka alla detaljer om de Efterfoljande
Obligationerna. Presumtiva investerare bor darfor noggrant overvdga detta Prospekt i sin helhet,
inklusive de dokument som inforlivas i Prospektet genom hénvisning, och de fullstdndiga Villkoren,
innan ett beslut fattas om att investera i de Efterfoljande Obligationerna.

Begrepp och termer som definieras i avsnittet Villkoren for de Efterfoljande Obligationerna anvands
med samma innebdrd i detta avsnitt om inte annat uttryckligen framgar av sammanhanget eller pa annat
satt definieras i1 detta Prospekt.

Allmant

Emittent........cccoeeveeeieneenienieennnnns LifeFit Group MidCo GmbH, ett aktiebolag grundat i
Tyskland och registrerat i handelsregistret
(Handelsregister) vid den lokala domstolen (4mtsgericht) i
Frankfurt am Main under HRB 128865.

Beslut, bemyndiganden och  Emittentens aktiedgare beslutade att emittera de

godkdnnanden ...........ccceveeveennnns Efterfoljande Obligationerna (inklusive att vidta atgarder
for att sdkerstdlla upptagande till handel pa Nasdaq
Stockholm) den 30 november 2023.

Obligationerna som erbjuds......... Upp till 70 000 000 EUR (plus det sammanlagda beloppet
av PIK-rinta som regleras genom emissionen av
efterfoljande obligationer) i ett sammanlagt nominellt
belopp av seniora inldsenbara obligationer med sékerheter
och rorlig rédnta som forfaller den 26 januari 2025. Per
dagen for detta Prospekt har Obligationer till ett totalt
belopp om 68 173 685 EUR emitterats.

Obligationernas egenskaper........ Obligationerna utgor skuldforbindelser, var och en av det
slag som anges i 1 kap. 3 § lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontofoéring av finansiella

instrument.

Antal Obligationer ...................... Per dagen for detta Prospekt har 68 173 685 Obligationer
emitterats, varav 13 173 685 ér Efterfoljande Obligationer.

ISIN . NO0010856966.

Efterfoljande Emissionsdag ........ 2 februari 2024 och varje tidigare Réantebetalningsdag pa
vilken Efterfoljande Obligationer emitterats for att reglera
PIK-rinta.

PriS oo De Efterfoljande Obligationer som emitterats pa den

Efterfoljande Emissionsdagen den 2 februari 2024 har
emitterats till en emissionskurs om 97,50 procent av
Nominellt Belopp. Alla Efterfoljande Obligationer som
emitterats pa tidigare rantebetalningsdagar for att reglera
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Anvindning av benchmark...........

Réntebetalningsdagar.

Slutlig Inlésendag ......

Initialt Nominellt Belopp.............

PIK-rdnta har emitterats till en emissionskurs om 100,00
procent av Nominellt Belopp.

Rénta p& Obligationerna utgar med en réntesats som ar
summan av (a) EURIBOR (3 ménader) + 7,50 procent per
ar ("Kontantrinta”), forutsatt att om EURIBOR ér lagre
dn noll ska den anses vara noll, och (b) 2,00 procent per ar
("PIK-réinta”).

Rénta som enligt Villkoren ska betalas for de emitterade
Obligationerna berdknas med hinvisning till EURIBOR.
Per dagen for detta Prospekt dr administratéren, European
Money Markets Institute, upptagen i det register Over
administratdrer och referensvirden som fors av ESMA i
enlighet med artikel 36 i1 forordning (EU) 2016/1011
(Benchmarkférordningen).

8 januari, 8 april, 8 juli och 8 oktober varje ar (dir den
forsta Réntebetalningsdagen var den 8 oktober 2019 (kort
forsta ranteperiod) och den sista Réntebetalningsdagen ar
den Forlingda Slutliga Inlosendagen (lang sista
ranteperiod) (eller nagon slutlig Inldsendag fore det)), eller
i den méan sadan dag inte &r en Bankdag, den Bankdag som
foljer fran en tillimpning av Bankdagskonventionen.

Kontantrdnta for Obligationer som forfaller pa varje
Réntebetalningsdag ska regleras kontant och PIK-rénta
som forfaller pa varje Rantebetalningsdag ska regleras i sin
helhet genom leverans till innehavarna av Efterfoljande
Obligationer i Vardepapperscentralen till ett sammanlagt
Nominellt Belopp motsvarande den tillimpliga PIK-réntan
pa den tillimpliga Réntebetalningsdagen i enlighet med
reglerna och forfarandena for Vardepapperscentralen. Pa
varje Inlosendag eller vid en uppsdgning av Obligationerna
ska all upplupen Rénta pé det &terbetalda beloppet regleras
kontant.

26 januari 2025.

Obligationerna har ett nominellt belopp om 1 EUR och den
minsta tilldtna investeringen vid emissionen av de
Efterfoljande Obligationerna var 100 000 EUR, med
undantag for de Efterféljande Obligationer som har
emitterats for att reglera PIK-rdntan for vilka ingen minsta
tillatna investering finns.

Obligationerna anges i EUR.

Med forbehéll for Borgendrsavtalet utgér Obligationerna
direkta, allmédnna, ovillkorade, icke efterstillda och
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Anvindande av nettolikviden......

Transaktionssakerhet och
garantier

Sdkerhet

sdkerstéllda forpliktelser for Emittenten och ska vid varje
tidpunkt rangordnas minst pari passu med alla direkta,
ovillkorade, icke efterstillda och icke sédkerstillda
forpliktelser for Emittenten, forutom de forpliktelser som
ar Overordnade enligt tvingande lag, och utan nagon
forménsratt mellan dem. Per dagen for detta Prospekt har
ett borgenidrsavtal ingétts, vilket beskrivs under avsnittet
”Visentliga avtal” nedan.

Nettolikviden fran emissionen av Obligationerna ska
anviandas for att delfinansiera Baden Woiierttemberg-
forvirvet och att finansiera transaktionskostnader, samt for
att finansiera allmédnna foretagsdndaméal inom koncernen.

Som 16pande Sdkerhet for det korrekta och punktliga
fullgérandet av de Sikerstdllda Obligationerna har
Emittenten beviljat sdkerhet till formén for de Sakerstéllda
Parterna over:

(1) aktierna 1 Emittenten, smileX InterCo GmbH,
smile Verwaltungs-GmbH 2, smile BEST Idar-
Oberstein GmbH (previously vivasport GmbH),
Barry's Bootcamp GmbH, elbgym GmbH, Fitness
First Germany GmbH, smilefit SLS GmbH, Shape
InterCo GmbH, LOFT Holding GmbH, Fitnessloft
Bielefeld GmbH, Fitnessloft Braunschweig
GmbH, FitnessLOFT Bremen Nord GmbH,
FitnessLOFT Biinde Mitte GmbH, Fitnessloft
Cottbus GmbH, Fitnessloft Datteln GmbH,
Fitnessloft Dorsten GmbH, Fitnessloft Dresden
GmbH, Fitnessloft Diisseldorf GmbH, Fitnessloft
Georgsmarienhiitte GmbH, Fitnessloft Gifhorn
GmbH, Fitnessloft Goslar GmbH, Fitnessloft
Gottingen GmbH, FitnessLOFT Giitersloh GmbH,
Fitnessloft Hamm GmbH, FitnessLOFT Hannover
City GmbH, FitnessLOFT Harburg GmbH,
Fitnessloft Hildesheim GmbH, Fitness LOFT Ko6ln
GmbH,  Fitnessloft Leine-Center = GmbH,
Fitnessloft Magdeburg GmbH, Fitnessloft Marl
GmbH, Fitnessloft Monchengladbach GmbH,
Fitnessloft Paderborn GmbH, FitnessLOFT Wedel
GmbH, Fitnessloft Wernigerode GmbH och
Fitnessloft Wolfenbiitte]l GmbH,

(i1) alla nuvarande och framtida aktiedgarlén fran
LifeFit Group TopCo GmbH till Emittenten,
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(iii)

(iv)

alla Viasentliga Koncerninterna Lan som ldmnats ut
av Emittenten, smileX InterCo GmbH, Barry's
Bootcamp GmbH, elbgym GmbH, Fitness First
Germany GmbH, smilefit SLS GmbH, Shape
InterCo GmbH, LOFT Holding GmbH, Fitnessloft
Biclefeld GmbH, Fitnessloft Braunschweig
GmbH, FitnessLOFT Bremen Nord GmbH,
FitnessLOFT Biinde Mitte GmbH, Fitnessloft
Cottbus GmbH, Fitnessloft Datteln GmbH,
Fitnessloft Dorsten GmbH, Fitnessloft Dresden
GmbH, Fitnessloft Diisseldorf GmbH, Fitnessloft
Georgsmarienhiitte GmbH, Fitnessloft Githorn
GmbH, Fitnessloft Goslar GmbH, Fitnessloft
Gottingen GmbH, FitnessLOFT Giitersloh GmbH,
Fitnessloft Hamm GmbH, FitnessLOFT Hannover
City GmbH, FitnessLOFT Harburg GmbH,
Fitnessloft Hildesheim GmbH, Fitness LOFT Koln
GmbH, Fitnessloft Leine-Center = GmbH,
Fitnessloft Magdeburg GmbH, Fitnessloft Marl
GmbH, Fitnessloft Monchengladbach GmbH,
Fitnessloft Paderborn GmbH, FitnessLOFT Wedel
GmbH, Fitnessloft Wernigerode GmbH och
Fitnessloft Wolfenbiittel GmbH, och

alla bankkonton som tillhér Emittenten, smileX
InterCo GmbH, Barry's Bootcamp GmbH,
elbgym GmbH, Fitness First Germany GmbH,
smilefit SLS GmbH, Shape InterCo GmbH,
LOFT Holding GmbH, Fitnessloft Bielefeld
GmbH, Fitnessloft Braunschweig GmbH,
FitnessLOFT Bremen Nord GmbH, FitnessLOFT
Biinde Mitte GmbH, Fitnessloft Cottbus GmbH,
Fitnessloft Datteln GmbH, Fitnessloft Dorsten
GmbH, Fitnessloft Dresden GmbH, Fitnessloft
Diisseldorf GmbH, Fitnessloft Georgsmarienhiitte
GmbH, Fitnessloft Githorn GmbH, Fitnessloft
Goslar GmbH, Fitnessloft Géttingen GmbH,
FitnessLOFT Giitersloh GmbH, Fitnessloft
Hamm GmbH, FitnessLOFT Hannover City
GmbH, FitnessLOFT Harburg GmbH, Fitnessloft
Hildesheim GmbH, Fitness LOFT Ko6ln GmbH,
Fitnessloft Leine-Center GmbH, Fitnessloft
Magdeburg GmbH, Fitnessloft Marl GmbH,
Fitnessloft Monchengladbach GmbH, Fitnessloft
Paderborn GmbH, FitnessLOFT Wedel GmbH,
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Garanti

Fitnessloft Wernigerode GmbH och Fitnessloft
Wolfenbiitte] GmbH.

Utover de sdkerhetsintressen som anges ovan ska
Emittenten sékerstilla att sdkerhet beviljas till formén {for
de Sékerstillda Parterna dver:

(1) aktierna 1 varje Koncernbolag som ar eller blir
Borgensman enligt klausul 6.2 (Garantier) i
Villkoren vid samma tidpunkt som
Koncernbolaget blir Borgensman,

(i1) aktierna i1 varje Vésentligt Koncernbolag som
forviarvats pa eller efter den  Forsta
Emissionsdagen,

(ii1)  bankkonton for varje Koncernbolag som blir
Borgensman enligt klausul 6.2 (Garantier) vid
samma tidpunkt som Koncernbolaget blir
Borgensman,

(iv)  vid dess uppkomst, alla aktiedgarlan mellan
Sponsorn eller ett annat Holdingbolag till
Emittenten som borgenér och Emittenten eller ett
annat Koncernbolag som géldenédr, varvid alla
nuvarande och framtida aktiedgarlan mellan ett
sddant Holdingbolag som borgendr och
Koncernbolag som géldenér ska pantséttas, och

%) inom sextio (60) Bankdagar frén det att det
uppkommit, alla Vasentliga Koncerninterna Lan.

Sdkerheten regleras av separata sikerhetsdokument som
regleras av, i forekommande fall, tillimplig lag i
forhallande till sidkerhetstillgangarna.

Forpliktelserna under Obligationerna garanteras enligt ett
Garantiavtal som ingatts av, eller genom tilltrdde av,
Borgensménnen.

Med forbehall for Borgenirsavtalet, garanterar (Ty.
gesamtschuldnerisch) varje Borgensman oédterkalleligen
och ovillkorligen, solidariskt (Ty. garantiert) genom en
sjdlvstindig betalningsskyldighet (Ty. selbstindiges
Zahlungsversprechen), till varje Sikerstélld Part (sdsom
representerad av den Superseniora Foretrddaren eller
Sdkerhetsagenten att till den Sékerstdllda Parten betala
varje belopp av principalen, rinta, kostnader, utgifter eller
annat belopp under eller i samband med de Seniora
Finansieringsdokumenten som inte har betalats
fullstandigt och oaterkalleligt av ndgon av Géldenédrerna i
enlighet med Garantiavtalet, som ingatts (eller ska ingas)
mellan Emittenten, varje Borgensman, Oldenburgische
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Frivillig inlédsen och aterkop

Frivillig forskottsbetalning

Landesbank Aktiengesellschaft och Sékerhetsagenten.
Borgensmédnnens  skyldigheter och ansvar enligt
Garantiavtalet ska begridnsas om sa krivs (men endast om
och i den utstrickning som krdvs) enligt lagarna i den
jurisdiktion diar den relevanta Borgensmannen &r
registrerad.

Borgensménnen ér per dagen for detta Prospekt Barry’s
Bootcamp GmbH, elbgym GmbH, Fitness First Germany
GmbH, smile X InterCo GmbH, smilefit SLS GmbH,
Shape InterCo GmbH, LOFT Holding GmbH, Fitnessloft
Bielefeld GmbH, Fitnessloft Braunschweig GmbH,
FitnessLOFT Bremen Nord GmbH, FitnessLOFT Biinde
Mitte GmbH, Fitnessloft Cottbus GmbH, Fitnessloft
Datteln GmbH, Fitnessloft Dorsten GmbH, Fitnessloft
Dresden GmbH, Fitnessloft Diisseldorf GmbH, Fitnessloft
Georgsmarienhiitte GmbH, Fitnessloft Githorn GmbH,
Fitnessloft Goslar GmbH, Fitnessloft Gottingen GmbH,
FitnessLOFT Giitersloh GmbH, Fitnessloft Hamm GmbH,
FitnessLOFT Hannover City GmbH, FitnessLOFT
Harburg GmbH, Fitnessloft Hildesheim GmbH, Fitness
LOFT Ko6ln GmbH, Fitnessloft Leine-Center GmbH,
Fitnessloft Magdeburg GmbH, Fitnessloft Marl GmbH,
Fitnessloft ~Monchengladbach  GmbH,  Fitnessloft
Paderborn GmbH, FitnessLOFT Wedel GmbH, Fitnessloft
Wernigerode GmbH och Fitnessloft Wolfenbiittel GmbH.

Ytterligare Borgensmédn kan komma att ansluta sig till
Garantiavtalet genom att bland annat underteckna
anslutningsbrev. Befintliga Borgensmén som ar foremal
for en icke-framtvingad avyttring kan, med forbehall for
Borgenirsavtalet, frantrdda Garantiavtalet.

For ytterligare information om Borgensméinnen, se
avsnittet Borgensmdn.

Emittenten kan vid ett tillfalle per kalenderar (utan carry-
back eller carry-forward), gora partiella aterbetalningar av
Obligationer till ett belopp motsvarande hdgst fem (5)
procent av det sammanlagda Nominella Beloppet per den
Forsta Emissionsdagen. Varje sadan partiell dterbetalning
ska minska det Nominella Beloppet for Obligationerna pro
rata 1 enlighet med Virdepapperscentralens regler.
Obligationerna ska aterbetalas till Kopoptionsbeloppet f6r
den relevanta perioden, men ska for perioden fram till
Forsta Inlosendagen vara det pris som anges i punkt (b) i
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KOpoption ......ccceeeveeeeveeecieeenenns

Equity Claw Back ..........cc.ccuuee..

Fortida inlésen pad grund av
olaglighet

definitionen av “Kopoptionsbeloppet”, 1 varje fall
tillsammans med upplupen men obetald rénta.

Se vidare klausul 12.3 (Frivillig forskottsbetalning) i
Villkoren.

Emittenten kan vélja att 16sa in alla, men inte bara vissa,
av Obligationerna i sin helhet pad varje Bankdag som
infaller efter den Forsta Emissionsdagen men fore det
Forlaingda Slutliga Inlosendagen, till det aktuella
Kopoptionsbeloppet tillsammans med upplupen men
obetald Rénta (vilket utgdr Make Whole-beloppet om
optionen utnyttjas fram till och med det Forsta
Inlosendagen, dvs. fyrtiodtta manader efter den Forsta
Emissionsdagen, och annars en viss procent av det
utestdende Nominella Beloppet som specificeras under
”Képoptionsbelopp” i Villkoren).

Se vidare klausul 12.4 (Frivillig fortida inlosen av
Emittenten (kdpoption)) 1 Villkoren.

Emittenten kan vid ett tillfdlle, om aktierna i Emittenten &r
foremal for ett publikt erbjudande av aktier i Emittenten,
varefter sddana aktier ska noteras, handlas eller pa annat
sdtt tas upp till handel pa en reglerad marknad eller
oreglerad marknad, aterbetala upp till trettio (30) procent
av det totala Nominella Beloppet, varvid alla utestdende
Obligationer ska &terbetalas delvis genom att minska det
Nominella Beloppet for Obligationerna pro rata i enlighet
med forfarandena hos Vardepapperscentralen.

Aterbetalningen per Obligation ska motsvara den
aterbetalda procentsatsen av det Nominella Beloppet plus
(i) en premie pa det aterbetalda beloppet enligt vad som
foljer av definitionen for Kopoptionsbelopp for den
relevanta perioden (men fram till den Forsta Inlsendagen,
det pris som anges i punkt (b) i definitionen av
Kopoptionsbelopp) och (ii) upplupen men obetald rianta pa
det aterbetalda beloppet.

Se vidare klausul 12.5 (Equity Claw Back) i Villkoren.

Emittenten kan 10sa in alla, men inte vissa, av de
utestdende Obligationerna till ett belopp som motsvarar det
Nominella Beloppet per Obligation tillsammans med
upplupen men obetald Rinta pd en Inlosendag som
faststills av Emittenten om det &r eller blir olagligt for
Emittenten att fullgéra sina skyldigheter enligt
Finansieringsdokumenten. Tillimpligheten av denna
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Séljoption

Sdljoption.................

Agarférindring.........

Avnoteringshéndelse

Kovenanter

Allménna dtaganden.

inlosenmojlighet ska stodjas av ett rattsutlatande (En. legal
opinion) utfardat av en vilrenommerad advokatbyra.

Se vidare klausul 12.6 (Fortida inlosen pa grund av
olaglighet (képoption)) i Villkoren.

Om en Agarforindring eller en Avnoteringshindelse
intréffar (enligt definitionen i Villkoren och nedan) ska
varje Innehavare ha rétt att begéra att alla, eller endast
vissa, av dess Obligationer aterkops till ett pris
motsvarande etthundraen (101,00) procent av det
Nominella Beloppet per Obligation tillsammans med
upplupen men obetald Rénta, under en period av sextio
kalenderdagar efter ett meddelande fran Emittenten om
den relevanta hiandelsen enligt vad som anges i Villkoren.
Perioden om sextio kalenderdagar far inte borja lopa
tidigare an vid intraffandet av
Kontrollférandringshdndelsen eller Avnoteringshéndelsen
(sasom tillampligt).

Se vidare klausul 12.7 (Obligatoriskt dterkop pa grund av
en Agarforindring eller en  Avnoteringshindelse
(sdljoption)) 1 Villkoren.

En Agarforindring innebédr en hiindelse eller en serie av
héndelser dir en eller flera personer (andra dn Sponsorn
eller dess Nérstaende Bolag), som agerar i samforstand,
direkt eller indirekt forvarvar kontroll Gver mer dn femtio
(50,00) procent av de rostberdttigade aktierna i Emittenten,
eller ritten att, direkt eller indirekt, utse eller avsitta hela
eller en majoritet av styrelseledaméterna i Emittentens
styrelse.

En Avnoteringshéandelse innebdr, efter en
Aktielistningshéndelse, forekomsten av en héndelse eller
seriec av héndelser varigenom (i) Emittentens aktier
avnoteras fran en Reglerad Marknad eller (i1) handeln med
Emittentens stamaktier pd den relevanta Reglerade
Marknaden avbryts under en period av femton (15) pa
varandra foljande Bankdagar (ndr den Reglerade
Marknaden samtidigt dr 6ppen for handel).

Villkoren innehéller ett antal &taganden som begrinsar
Emittentens och andra Koncernbolags moéjligheter, inklusive
bland annat:

26



begransningar avseende vissa  utdelningar,
overforingar, inldsen, &terkop och édterbetalningar
eller andra liknande utbetalningar (Begridnsade
Betalningar) med vissa undantag,

atagande att se till att de Efterfoljande
Obligationerna noteras vid Frankfurtborsens
Oppna marknad (ett dtagande som uppfyllts per
dagen for detta Prospekt) och tillse att
Obligationerna noteras pa
Foretagsobligationslistan vid Nasdaq Stockholm
eller ndgon annan Reglerad Marknad inom 60
dagar fran den Efterfoljande Emissionsdagen,
restriktioner for upptagande av vissa nya Finansiell
Skuldsattning (annat &n Tillaten Skuld),
restriktioner avseende avyttring av vissa tillgangar,
atagande att sékerstilla att det utestdende beloppet
under den Superseniora RCF:en under varje
kalenderér ar foremal for en viss clean down-
period,

negativ pantsittning som begrénsar beviljandet av
sikerheter,

atagande att verka for att vissa Koncernbolag blir
Borgensmén i enlighet med de krav som anges i
Villkoren,

begrinsningar i1 frdga om att ta upp och
tillhandahalla vissa lan,

atagande att folja vissa informationsataganden
sdsom i forhallande till Emittentens finansiella
rapportering, utfirdande av Efterlevnadsintyget,
som tillaimpligt, och meddelanden till berérda
parter,

atagande att kvartalsvis per telefon ldmna en
redogdrelse av Emittentens och Koncernens
l6pande verksamhet och finansiella resultat,
atagande att inte dndra ett angivet bankkonto for
insamling av medlemsavgifter som innehas av
Emittenten eller en Borgensman till ett bankkonto
som innehas av ett Koncernbolag som inte é&r
Emittenten eller en Borgensman,

vissa forpliktelser i relation till Agentavtalet,
restriktioner avseende utbetalning av
tillaggskopeskillingar i1 relation till forvirvet av
FitnessLOFT, och

27



Ovrigt

Overlatelsebegrinsningar............

Upptagande till handel

) finansiella  kovenanter 1 form av  ett
Beléaningsgradstest och ett Underhéllstest.

Var och en av dessa dtaganden dr foremal for betydande
undantag och kvalifikationer. Se Villkoren for
Obligationerna.

De Efterféljande Obligationerna &r fritt Overlétbara.
Obligationsinnehavarna kan vara foremal begransningar i
friga om kop eller Overlatelse med avseende pa de
Efterfoljande Obligationerna enligt lokala lagar som en
Obligationsinnehavare lyder under. De Efterfoljande
Obligationerna har inte, och kommer inte, att registreras
enligt Securities Act eller viardepapperslagarna i nagon annan
jurisdiktion.

De Efterfoljande Obligationerna har noterats vid
Frankfurtboérsens Oppna marknad, som ar en multilateral
handelsplattform (MTF), under handelsnamnet LIFEFIT
GR. FLN 19/25 den 2 februari 2024. Emittenten ska se till att
de Efterfoljande Obligationerna forblir noterade pé en sadan
handelsplats tills de Efterféljande Obligationerna har 16sts in
i sin helhet.

Emittenten ska vidare gora sitt bésta for att sdkerstélla att (i)
de Efterfoljande Obligationerna noteras pa
foretagsobligationslistan vid Nasdaq Stockholm eller ndgon
annan Reglerad Marknad inom 60 kalenderdagar fran det
Efterfoljande Emissionsdagen, (ii) eventuella efterfoljande
obligationer noteras pa relevant Reglerad Marknad inom 60
kalenderdagar efter utgivandet av sddana efterfoljande
obligationer (med avsikt att slutféra sadan notering inom
trettio dagar efter utgivandet av sadana efterfoljande
obligationer) och (iii) de Efterfoljande Obligationerna, om de
tas upp till handel pa en Reglerad Marknad, fortsétter att vara
noterade dér sa lange som nagon Obligation ar utestaende.

Ansokan om upptagande till handel av de Efterfoljande
Obligationerna pé foretagsobligationslistan vid Nasdaq
Stockholm kommer att 1dmnas in i omedelbar anslutning till
Finansinspektionens godkdnnande av detta Prospekt.
Tidigaste datum for upptagande till handel av de
Efterfoljande Obligationerna pad Nasdaq Stockholm &r
omkring den 2 april 2024. De totala kostnaderna for
upptagande till handel av Obligationerna berdknas uppga till
cirka 400 000 kronor.
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Agent och Sakerhetsagent........... Nordic Trustee & Agency AB (publ) (org.nr 556882-1879),
P.O. Box 7329, SE-103 90 Stockholm (i egenskap av
Sékerhetsagent, som innehar Transaktionssédkerheten pé
uppdrag av de Sikerstillda Parterna).

Virdepapperscentral.................... Verdipapirsentralen ASA (VPS) i Norge, varav Pareto
Securities AS har utsetts av Emittenten att agera som
betalningsagent i forhallande till de Obligationerna som é&r
registrerade hos Vérdepapperscentralen fran tid till annan.
Inga fysiska Obligationer har emitterats.

Tillamplig 1ag......ccoveeveeviereenenns Obligationerna regleras av svensk lag.

Preskription.......c.ccooceveevencenenne. Ritten att erhalla &terbetalning av Obligationernas
kapitalbelopp preskriberas och upphdr att gilla tio (10) &r
fran Inlésendagen. Ritten att erhalla betalning av rédnta
(exklusive eventuell kapitaliserad rdnta) preskriberas och
upphor att gilla tre (3) ar fran relevant forfallodag for
betalning.

Riskfaktorer.........coovevveevrienieennnnns Att investera i Obligationerna innebdr betydande risker och
potentiella investerare bor ldsa avsnittet Riskfaktorer for en
redogorelse av vissa av de faktorer som de noggrant bor
overviga innan de beslutar sig for att investera i
Obligationerna.

Beskrivning av Koncernen och dess verksamhet

Emittenten och Koncernen

LifeFit Group MidCo GmbH, dvs. Emittenten, grundades och registrerades i handelsregistret vid den
lokala domstolen (Amtsgericht) i Miinchen 2019, och registrerades i handelsregistret i Frankfurt am
Main efter ett aktiedgarbeslut om éndring av sidte 2022. Emittenten 4r séledes ett aktiebolag grundat i
Tyskland och registrerat i handelsregistret (Handelsregister) vid den lokala domstolen (Amtsgericht) i
Frankfurt am Main under HRB 128865. Emittenten regleras av tysk lag inklusive, men inte begransat
till, den tyska handelslagen (Ty. Handelsgesetzbuch) och den tyska aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes
betreffend die Gesellschaften mit beschrinkter Haftung).

Koncernens verksamhet bedrivs i flera segment och regioner i Tyskland, genom de operativa
dotterbolagen som for ndrvarande omfattar varumirkena Fitness First, elbgym, The Gym Society,
Barry's Bootcamp, Pure Barre och Club Pilates. Emittentens huvudsakliga syfte ar att vara holdingbolag
for Koncernen och den affarsverksamhet som bedrivs av Koncernen bedrivs av dotterbolagen, inklusive
Borgensménnen som beskrivs nedan.

Oversikt av Emittenten
Bolagsnamn/firmanamn LifeFit Group MidCo GmbH

Rdttslig form Privat aktiebolag
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Organisationsnummer

LEI-kod
Bildande

Registrering

Sdte

Adress

Telefonnummer

Webbplats

Verksamhetsforemal

En 6versikt 6ver var och en av Bor:

HRB 128865 (registrerat i handelsregistret
(Handelsregister) vid den lokala domstolen
(Amtsgericht) i Frankfurt am Main)

254900T3Z0SCF4150F78
Den 13 mars 2019

Den 9 april 2019 (dndring av séte beslutad pa
bolagsstimma den 27 juli 2022, registrerad
den 7 oktober 2022)

Frankfurt am Main

c/o LifeFit Group TopCo GmbH
Hanauer Stralle 148a

DE-60314

Frankfurt am Main, Tyskland

+49 (0) 69 4080 160 00

www lifefit-group.com (informationen som
tillhandahalls pa Emittentens webbplats utgdr
inte en del av detta Prospekt om den inte
uttryckligen inforlivas genom hanvisning)

Emittenten har till féremal for sin verksamhet
att forvérva, inneha, forvalta och utnyttja
andelar i andra bolag och foretag

gensminnen (sasom definierat i Villkoren, finns i avsnittet

Borgensmdn — Oversikt 6ver Borgensmdnnen.

Oversikt 6ver Koncernstrukturen

Emittenten dr moderbolag i koncernen, som bestar av flera rorelsedrivande bolag som framgar av

koncernstrukturen nedan.

Koncernstruktur
LifeFit Group MidCo GmbH
LifeFit Group Services GmbH
Elbgym GmbH
Barry's Bootcamp GmbH
Fitness First Germany GmbH
Smile X Esslingen 1 GmbH
Smile X Stuttgart 1 GmbH
Smile X Freibung 1 GmbH
Smile X Trier 3 GmbH
Smile X Niirnberg 1 GmbH
Smile X Stuttgart 2 GmbH

Aktier och réoster (%)

100
100
100
100
100
100

100
100
100
100
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Smile X Pforzheim 1 GmbH
smile X InterCo GmbH

Komplementérin der GmbH & Co. KG smile Verwaltungs GmbH 4

MKS Sport 5 GmbH
MKS Sport 7 GmbH & Co. KG
smilefit BaKr GmbH
smilefit SLS GmbH
Shape InterCo GmbH
LOFT Holding GmbH

FitnessLOFT Hannover City GmbH

Fitnessloft Hildesheim GmbH
FitnessLOFT Ko6ln GmbH
Fitnessloft Leine-Center GmbH
Fitnessloft Magdeburg GmbH
Fitnessloft Marl GmbH

Fitnessloft Monchengladbach GmbH

Fitnessloft Paderborn GmbH
FitnessLOFT Wedel GmbH
Fitnessloft Wernigerrode GmbH
Fitnessloft Wolfenbiittel GmbH
LOFT Frenchise GmbH
Fitnessloft Bielefeld GmbH

Fitnessloft Braunschweig GmbH
FitnessLOFT Bremen Nord GmbH
FitnessLOFT Biinde Mitte GmbH
Fitnessloft Datteln GmbH
Fitnessloft Dorsten GmbH
Fitnessloft Dresden GmbH
Fitnessloft Diisseldorf GmbH
Fitnessloft Georgsmarienhiitte GmbH
Fitnessloft Githorn GmbH
Fitnessloft Gosslar GmbH
Fitnessloft Gottingen GmbH
FitnessLOFT Giitersloh GmbH
Fitnessloft Hamm GmbH
Fitnessloft Cottbus GmbH
FitnessLOFT Harburg GmbH

LFG Franchise GmbH

Club Pilates Germany GmbH

Fitness First BW InterCo GmbH
Fitness United Fellbach GmbH
cf Fitness Backnang GmbH

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
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cf Fitness Bad Rappenau GmbH 100

cf Fitness Bietigheim-Bissingen GmbH 100
cf Fitness Bretten GmbH 100
Fitness United Crailsheim GmbH 100
cf Fitness Esslingen GmbH 100
cf Fitness Heidenheim GmbH 100
cf Fitness Laupheim GmbH 100
cf Fitness Ludwigsburg GmbH 100
cf Fitness Mannheim Sandhofen GmbH 100
cf Fitness Ravensburg GmbH 100
cf Fitness Rottenburg GmbH 100
cf Fitness Singen GmbH 100
Fitnesspark Singen GmbH 100
bodyfit Fellbach GmbH 100
Fitness United Waiblingen GmbH 100
cf Fitness Wangen GmbH 100
HM Fitness GmbH 100
cf Fitness Mannheim Neckarau GmbH 100
cf Fitness Kornwestheim GmbH 100
Fitness United Ettlingen GmbH 100
Fitness United Winnenden GmbH 100
Fitness United Biberach GmbH 100
Yoga Six Germany GmbH 100
The Gym Society Germany GmbH 60

Samtliga Borgensmaén dr, per dagen for detta Prospekt, direkta eller indirekta dotterbolag till Emittenten
och ingar i Koncernen. Samtliga dotterbolag 4r heldgda, férutom The Gym Society Germany GmbH
som &gs till 60 procent av Emittenten. The Gym Society Germany GmbH ér ett samriskforetag mellan
Emittenten och The Gym Society International BV.

Eftersom majoriteten av Koncernens intdkter hérrér fran Emittentens operativa dotterbolag, ar
Emittenten beroende av sina dotterbolag for att generera vinst och kassaflode och for att uppfylla sina
skyldigheter enligt Villkoren.

Emittentens aktiekapital, aktier och agarstruktur

Enligt bolagsordningen uppgar Emittentens aktiekapital till 26 416 EUR fordelat pa 26 416 aktier med
ett nominellt virde pd 1,00 EUR. Emittentens aktiekapital bestdr av stamaktier. Innehavarna av
stamaktier har rétt till en (1) rost per aktie. Aktierna anges i EUR. Emittentens aktier ér inte foremél for
offentlig handel pa en marknadsplats.

Emittenten ar ett privatdgt foretag. Emittenten bildades den 13 mars 2019 och ar sedan den 31 maj 2019
helédgt av LifeFit Group TopCo GmbH ("TopCo’’). TopCo dgs till 95 procent av fonder som kontrolleras
av Oaktree Capital Management L.P ("Sponsor”), som ir en investeringsforvaltare som specialiserar
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sig pa alternativa investeringar. Resterande 5 procent av aktierna i TopCo innehas av vissa séljare av
smile X InterCo GmbH.

Aktiedgarnas inflytande utdvas genom aktivt deltagande i de beslut som fattas vid Emittentens
bolagsstimmor. For att sékerstélla att kontrollen 6ver Emittenten och Borgensménnen inte missbrukas,
foljer Emittenten och Borgensménnen relevant bolagsrattslig lagstiftning i Tyskland. Emittenten agerar
ocksa i enlighet med interna instruktioner.

Séavitt Emittenten och Borgensméinnen kénner till finns det inga aktiedgaravtal eller andra avtal som
skulle kunna leda till en férédndring av kontrollen 6ver Emittenten eller Borgensménnen.

Information om Borgensméinnens aktiekapital, aktier och dgande finns i avsnittet Borgensmdn -
Information om Borgensmdnnens aktiekapital, aktier och dgande.

Koncernens verksamhet och segment
Koncernens historia

Koncernen byggdes ursprungligen upp kring Fitness First Germany GmbH och har sen dess expanderat
genom en omorganisation av Koncernen som inleddes i slutet av 2018 och avslutades i oktober 2019
dar LifeFit Group forvarvade flera nya entiteter och skapade nya mellanliggande holdingbolag (TopCo
och Emittenten) for att driva verksamheten. I dagsléget dger koncernen fler &n 140 gym och har fler &n
385 000 gymmedlemmar.

Sedan Emittenten grundades 2019 har Emittenten forvirvat flera foretag, inklusive smile X InterCo
GmbH (inklusive dotterbolag) och LOFT Holding GmbH (inklusive dotterbolag), och dérigenom blivit
holdingbolag for flera av de operativa dotterbolagen i LifeFit-koncernen. Dessutom har emittenten
forvarvat majoritetsandelar och gatt med i samriskforetag avseende The Gym Society Germany GmbH.

Affarsverksamhet och segment

Koncernen ér en gymkedja med en bred portfolj av fitnessvarumérken inom flera segment i Tyskland.
Koncernen finns i alla storre tyska stdder, inklusive Berlin, Miinchen, Frankfurt, Hamburg och Kéln,
och efterstravar langsiktiga hyresavtal i de basta innerstadslédgena.

Koncernens strategi dr att ha ett brett utbud av varuméarken som ticker alla relevanta prissegment pa
marknaden, fran vérde till premium och boutique, inklusive varumérken i studioformat. Koncernen
bestar for nérvarande av gymkedjorna Fitness First och elbgym, samt studiobutikerna Barry’s
Bootcamp, The Gym Society, Pure Barre och Club Pilates.

Koncernens intdktsmodell 4r en prenumerationsbaserad affarsmodell som resulterar i hog stickiness”
och intéktsvisibilitet. Den genomsnittliga gymmedlemmen stannar hos koncernen i fler &n fyra ar.

Fitness First

Fitness Firsts erbjudande omfattar bland annat segmenten FitnessLOFT och In Shape som erbjuder sina
kunder en omfattande trdnings- och friskvardsupplevelse med innovativa tridningskoncept och
professionell tréningssupport. Fitness First erbjuder ett brett utbud av triningsméjligheter i klubben,
utomhus och online med de kompletterande traningsfunktionerna i Fitness First-appen. Ett medlemskap
hos Fitness First ger ytterligare fordelar, som gratis anvdndning av de rymliga wellnessomradena i varje
klubb och barnpassning till fordldrar. Fitness First samarbetar ocksd med fler dn 2 000 foretag i
Tyskland for att stirka foretagens fitness- och hélsoarbete.
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Elbgym

Elbgyms mission ar att ateruppfinna konceptet med ett klassiskt gym och erbjuda en community-
baserad modell med CrossFit-boxar och fokus pa prestationsbaserad fitness. Elbgyms studios
kannetecknas av sin unika och tilltalande arkitektur med toppmoderna maskiner och hoga supportniva
for sina medlemmar.

Det finns fem filialer i Hamburg: “Alster Ufer”, “Eppendorf”, ”Innenstadt”, ”Stadthofe” och
”Winterhude”. Elbgym har ocksa filialer i Miinchen "Hofstatt”, Berlin ”’Steglitz” och Augsburg.

Barry’s Bootcamp

Barry’s Bootcamp konceptet erbjuder hogintensiv intervalltraning dar man véxlar mellan 16pband och
styrketraning i en sdrskild atmosfar. Barry’s Bootcamp-studior har 6ppnats i Frankfurt och Berlin och
ytterligare dppningar i Tyskland och Osterrike planeras under de kommande &ren.

The Gym Society

The Gym Society erbjuder expertis inom personliga och hoégkvalitativa trdningsprogram, som
kombinerar personlig trdning med den senaste tekniken, for personlig fitness inom 45 minuter.
Studiorna ligger p& bekvéma platser och har kompakta lokaler med en tilltalande inredning. Tréning
med gymmets toppmoderna utrustning &r effektiv, digitalt stodd och alltid guidad av kvalificerad
personal.

LifeFit Group har forvirvat licensrittigheterna for Tyskland, Osterrike och Schweiz frén The Gym
Society.

Club Pilates and Pure Barre

Club Pilates ar ett globalt niatverk av gruppbaserade pilatesstudior som erbjuder hogkvalitativ traning
till 6verkomliga priser. Pure Barre dr en véletablerad barre-franchise i Nordamerika med cirka 550 000
kunder. Dessa boutique fitness-koncept har forts till Tyskland och Osterrike genom att koncernen har
ett exklusivt partnerskap med Xponential Fitness, som ar en forvaltare av flera varumérken inom
boutique fitness med traningsformer som pilates, inomhuscykling, stretch, rodd, dans och yoga.

Trendinformation, vasentliga negativa forandringar och betydande forandringar

Det har inte skett ndgon vésentlig negativ fordndring av utsikterna for Emittenten eller nagon av
Borgensménnen sedan datumet for offentliggdrandet av dess senaste reviderade eller granskade
finansiella rapport.

Det har inte skett nagra betydande fordndringar i Koncernens eller ndgon av Borgensméinnens
finansiella resultat sedan slutet av den senaste rakenskapsperioden for vilken finansiell information har
offentliggjorts till och med dagen for detta Prospekt. Vidare har det har inte skett nidgra betydande
fordndringar 1 Koncernens eller ndgon av Borgensménnens finansiella stdllning sedan slutet av den
senaste rdkenskapsperioden for vilken Koncernen har offentliggjort finansiell information, dvs. den
period som slutade den 31 oktober 2023.

Det har inte forekommit négra trender, osékerheter, krav, ataganden eller héndelser som rimligen kan
forvéntas ha en vésentlig inverkan pa Emittentens eller ndgon av Borgensménnens framtidsutsikter for
det innevarande rdkenskapsaret. Kriget i Ukraina och efterfdljande Okningar av inflation, réntor,
energipriser och allménna levnadskostnader ér dock av hog angeldgenhet for varlden, inte bara pé grund
av dess inverkan pd ménniskors liv och vanor utan ocksa nér det géller paverkan pa samhaéllet samt den
framtida ekonomiska utvecklingen. Den framtida ekonomiska effekten av den nuvarande
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makroekonomiska miljon dr svar att uppskatta pa grund av den hdga graden av osdkerhet kring den
nuvarande situationen och det kan inte uteslutas att den kan fa en vésentlig effekt pa Koncernen och
Borgensménnen.

Handelser i nartid

Den 16 november 2023 forvarvade Emittenten 19 fitnessklubbar i forbundsstaten Baden-Wiierttemberg.
I och med forvirvet fortsétter koncernen att bredda sin portfolj och fullfélja sin expansionsstrategi.
Genom forvérvet har koncernen fatt fler &n 40 000 nya medlemmar, vilket avsevért stirker dess nérvaro
i regionen.

Den 10 januari 2024 tillkdnnagav Emittenten den planerade emissionen av de Efterfoljande
Obligationerna. Med forbehall for forvarvet av Baden-Wiierttemberg-klubbarna avsag Emittenten att
emittera Efterfoljande Obligationer till ett belopp om 12 miljoner EUR, enligt villkoren for
Obligationerna. Den 2 februari 2024 meddelade Emittenten att den framgéngsrikt hade emitterat
Efterfoljande Obligationer. Intdkterna fran obligationsemissionen anvédndes bland annat for att
delfinansiera forvarvet av Baden-Wiierttemberg-klubbarna, vilket meddelades av Emittenten genom ett
pressmeddelande den 10 januari 2024. Forvérvet av Baden-Wiierttemberg-klubbarna slutférdes den
5 februari 2024.

Forvantad finansiering av Emittentens verksamhet

Forutom ett operativt kassaflode bidrar extern finansiering till genomférandet av nya forvarv och for
finansiering av allménna fOretagsindamal. Emittentens och Borgensménnens huvudsakliga
finansieringskélla dr en super senior revolverande kredit facilitet med Oldenburgische Landesbank
Aktiengesellschaft som langivare, till ett sammanlagt belopp om 10 000 000 EUR, ursprungligen
daterat den 7 februari 2020, med dndringar och omarbetningar fran tid till annan, med f6rfallodag den
30 september 2024 (’Supersenior RCF”), samt nettolikviden frén Obligationerna. Eftersom
investeringar dr en integrerad del av Koncernens verksamhet kommer det alltid att finnas pagéende
diskussioner om potentiella investeringar inom ramen for Koncernens 16pande verksambhet.
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Styrelse och verkstallande ledning

Introduktion

Koncernens verkstéllande ledning bestar for nidrvarande av sex medlemmar och Emittenten och
Koncernen har en verkstdllande direktor (Ty. Geschdfisfiihrer). Emittenten representeras av tre
juridiska ombud (Ty. Prokuristen). Emittentens dgare LifeFit Group TopCo GmbH har inréttat en
radgivande kommitté som rapporterar till foretagets bolagsstimma pé arsbasis. Enligt stadgarna for den
radgivande kommittén, som kan besta av upp till sju medlemmar, kan den radgivande kommittén ge
rad i ledningsfragor men den har ingen befogenhet att besluta om ledningsfragor i Koncernen. Eftersom
Emittenten &r ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit beschrinkter Haftung) finns det ingen
radgivande kommitté i Emittenten.

Information om medlemmarna i den verkstéillande ledningen for Emittenten och Koncernen, inklusive
eventuella uppdrag utanfér Koncernen som ér betydande fér Emittenten, anges nedan.

For information om medlemmarna i den verkstdllande ledningen fér Borgensménnen, inklusive
eventuella uppdrag utanfor Koncernen som dr betydande for Emittenten, se avsnittet Information om
Borgensmdnnen.

Den verkstillande styrelsen och ledningen fér Emittenten (inklusive Borgensménnen) kan kontaktas
genom Emittenten via dess huvudkontor: c/o LifeFit Group TopCo GmbH, Hanauer Strafie 148a, DE-
60314, Frankfurt am Main, Tyskland, och per telefon +49 (0) 69 4080 160 00.

Koncernens verkstillande ledning

Martin Seibold, VD fér Emittenten och Koncernen sedan januari 2017 samt tillférordnad HR-direktér
fér Emittenten sedan januari 2023.

Nuvarande visentliga Inga som é&r vdsentliga med avseende pa

dtaganden utanfor Koncernen: Emittenten.

Christophe Collinet, Auktoriserad representant fér Emittenten, CCO fér Koncernen sedan januari
2018, Managing Director fér Barry’s Bootcamp sedan januari 2019 and Co-Managing Director for
XPO-LFG sedan november 2019.

Nuvarande visentliga Inga som é&r vdsentliga med avseende pa

dtaganden utanfor Koncernen: Emittenten.
Steffen Fries, Auktoriserad representant fér Emittenten och Director Real Estate Management sedan
Januari 2019.

Nuvarande visentliga Inga som é&r visentliga med avseende pa

dtaganden utanfor Koncernen: Emittenten.
Wolfgang Cyriax, Auktoriserad representant fér Emittenten och Director Finance sedan januari 2019.

Nuvarande visentliga Inga som é&r visentliga med avseende pa
dtaganden utanfor Koncernen: Emittenten.
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Jonathan Kreuter, Director Controlling sedan januari 2019.

Nuvarande visentliga Inga som é&r visentliga med avseende pa
dtaganden utanfor Koncernen: Emittenten.

Johannes Mal3en, Managing Director FFG & Director Sales & Marketing Group sedan januari 2019.

Nuvarande visentliga Inga som é&r vdsentliga med avseende pa
dtaganden utanfor Koncernen: Emittenten.

Intressekonflikter inom foérvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har négra privata intressen som star i konflikt
med Emittentens eller nagot av Borgensménnens intressen. Det kan inte uteslutas att intressekonflikter
kan komma att uppstd mellan foretag for vilka styrelseledamoter och medlemmar i ledningen har
uppdrag, enligt beskrivningen ovan, och Emittenten.

Revisor

Emittentens nuvarande revisor, Mazars GmbH & Co KG, med Dr. Christian Back (Partner) och
Patrick Riedel (Senior Manager), bdda tyska offentliga revisorer, som huvudansvariga revisorer, var
revisorer for koncernredovisningen for rdkenskapsaren som avslutades den 31 oktober 2022
respektive den 31 oktober 2023. Dr. Christian Back och Patrick Riedel dr bada medlemmar i
Wirtschaftspriiferkammer (Kammaren for revisorer i Tyskland). Mazars GmbH & Co KG omvaldes
som Emittentens revisor vid bolagsstimman den 16 oktober 2023. Mazars GmbH & Co KG:s
kontorsadress dr Theodor-Stern-Kai 1, DE-60596 Frankfurt am Main, Tyskland.
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Borgensman

Bakgrund

Skyldigheterna enligt Obligationerna 4dr bland annat garanterade av Borgensmédnnen enligt
Garantiavtalet. Foljande bolag dr Borgensman per datumet for detta Prospekt:

e Barry’s Bootcamp GmbH;

e eclbgym GmbH;

o Fitness First Germany GmbH;

e smile X InterCo GmbH,;

e smilefit SLS GmbH;

e Shape InterCo GmbH;

e LOFT Holding GmbH;

e Fitnessloft Biclefeld GmbH;

o Fitnessloft Braunschweig GmbH;

e FitnessLOFT Bremen Nord GmbH;
e FitnessLOFT Biinde Mitte GmbH;
e Fitnessloft Cottbus GmbH;

e Fitnessloft Datteln GmbH;

e Fitnessloft Dorsten GmbH;

e Fitnessloft Dresden GmbH;

e Fitnessloft Diisseldorf GmbH;

o Fitnessloft Georgsmarienhiitte GmbH,;
e Fitnessloft Githorn GmbH;

e Fitnessloft Goslar GmbH;

o Fitnessloft Gottingen GmbH;

e FitnessLOFT Giitersloh GmbH,;

e Fitnessloft Hamm GmbH;

e FitnessLOFT Hannover City GmbH,;
o FitnessLOFT Harburg GmbH;

e Fitnessloft Hildesheim GmbH,;

e Fitness LOFT K6ln GmbH;

e Fitnessloft Leine-Center GmbH;

¢ Fitnessloft Magdeburg GmbH;
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e Fitnessloft Marl GmbH;

o Fitnessloft Monchengladbach GmbH;
e Fitnessloft Paderborn GmbH;

e FitnessLOFT Wedel GmbH;

o Fitnessloft Wernigerode GmbH; och
¢ Fitnessloft Wolfenbiitte] GmbH.

Enligt Villkoren kan forpliktelserna enligt Obligationerna garanteras av ytterligare Borgensmén i den
mén sadana entiteter &r Koncernbolag med ett resultat fore réntor, skatt, avskrivningar och amorteringar
(berdknat pa samma grund som EBITDA) som motsvarar fem (5) procent eller mer av EBITDA, eller
som har tillgangar som motsvarar fem (5) procent eller mer av de Totala Tillgangarna. Emittenten har
atagit sig att sdkerstélla att varje Koncernbolag som uppfyller sadana krav ingar eller ansluter sig till ett
Garantiavtal som Borgensman inom vissa givna tidsramar.

Information om Borgensmannen
Barry’s Bootcamp GmbH

Oversikt Barry’s Bootcamp GmbH ér ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit beschrinkter
Haftung), med den registrerade adressen Hanauer Landstrale 148a, 60314 Frankfurt am
Main, Tyskland. Barry’s Bootcamp GmbH bildades den 4 mars 2019 och registrerades i
handelsregistret (Ty. Handelsregister) av den lokala domstolen (Ty. Amtsgericht) i
Frankfurt am Main under HRB 115552 den 27 maj 2019 och bedriver sin verksamhet i
enlighet med tysk rétt inklusive, men inte begrénsat till, den tyska handelslagen (Ty.
Handelsgesetzbuch) och den tyska aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes betreffend die
Gesellschaften mit beschrinkter Haftung).

Aktiekapital, Enligt sin bolagsordning uppgér Barry’s Bootcamp GmbH:s aktiekapital till 25 000 EUR,

aktier och fordelat pa 1 aktie, med ett nominellt virde om 25 000 EUR. Aktiekapitalet bestar av

agarstruktur stamaktier. Innehavare av aktier har ritt till en rost per aktie. Aktierna dr denominerade i
EUR. Borgensmannen é&r direkt heldgd av Emittenten.

Den Den verkstillande ledningen for Barry’s Bootcamp GmbH bestar av Martin Seibold och
verkstillande Christophe Collinet, Managing Directors.

ledningen For ytterligare information, se avsnitt “Styrelse och verkstillande ledning — Koncernens
verkstillande ledning”.

elbgym GmbH

Oversikt elbgym GmbH ér ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit beschrinkter Haftung), med

den registrerade adressen Stralenbahnring 8, 20251, Hamburg, Tyskland. elbgym GmbH
bildades den 12 november 2018 och registrerades i handelsregistret (Ty. Handelsregister)
av den lokala domstolen (Ty. Amtsgericht) i Hamburg under HRB 154834 den 21
december 2018 och bedriver sin verksamhet i enlighet med tysk rétt inklusive, men inte
begrinsat till, den tyska handelslagen (Ty. Handelsgesetzbuch) och den tyska
aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrdnkter Haftung).

Aktiekapital, Enligt sin bolagsordning uppgar elbgym GmbH:s aktiekapital till 25 000 EUR, fordelat
aktier och pa 25 000 aktier, med ett nominellt virde pd 1 EUR per aktie. Aktiekapitalet bestar av
agarstruktur
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Den
verkstillande
ledningen

stamaktier. Innehavare av aktier har ritt till en rost per aktie. Aktierna &r denominerade i
EUR. Borgensmannen é&r direkt heldgd av Emittenten.

Den verkstéllande ledningen for elbgym GmbH bestar av Martin Seibold, Managing
Director.

For ytterligare information, se avsnitt “Styrelse och verkstillande ledning — Koncernens
verkstdillande ledning”.

Fitness First Germany GmbH (FFG)

Oversikt

Aktiekapital,
aktier och
dgarstruktur

Den
verkstillande
ledningen

Fitness First Germany GmbH ér ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit beschrinkter
Hafitung), med den registrerade adressen Hanauer Landstrale 148a, 60314 Frankfurt am
Main, Tyskland. Fitness First Germany GmbH bildades den 29 mars 1989 (under
bolagsnamnet Fitness Company Freizeitanlagen GmbH) och registrerades i
handelsregistret (Ty. Handelsregister) av den lokala domstolen (Ty. Amtsgericht) i
Frankfurt am Main under HRB 30512 den 6 juni 1989 och bedriver sin verksamhet i
enlighet med tysk ritt inklusive, men inte begréansat till, den tyska handelslagen (Ty.
Handelsgesetzbuch) och den tyska aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes betreffend die
Gesellschaften mit beschrinkter Haftung).

Enligt sin bolagsordning uppgar Fitness First Germany GmbH:s aktiekapital till 5 420 000
EUR, fordelat pa 1 aktie, med ett nominellt virde om 5420 000 EUR. Aktiekapitalet
bestir av stamaktier. Innehavare av aktier har rédtt till en rost per aktie. Aktierna ar
denominerade i EUR. Borgensmannen &r direkt heldgd av Emittenten.

Den verkstillande ledningen for Fitness First Germany GmbH bestér av Martin Seibold
och Johannes Maflen, Managing Directors.

For ytterligare information, se avsnitt "Styrelse och verkstdllande ledning — Koncernens
verkstdillande ledning”.

smile X InterCo GmbH

Oversikt

Aktiekapital,
aktier och
agarstruktur

Den
verkstillande
ledningen

Smile X InterCo GmbH é&r ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit beschrdnkter
Haftung), med den registrerade adressen Am Stadtbad 3, 66424 Homburg. Smile X
InterCo GmbH bildades den 13 oktober 2015 (under bolagsnamnet smile Verwaltungs-
GmbH 3) och registrerades 1 handelsregistret (Ty. Handelsregister) av den lokala
domstolen (Ty. Amtsgericht) i Saarbriicken under HRB 102812 den 26 november 2015
och bedriver sin verksambhet i enlighet med tysk rétt inklusive, men inte begrénsat till, den
tyska handelslagen (Ty. Handelsgesetzbuch) och den tyska aktiebolagslagen (Ty.
Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrdnkter Haftung).

Enligt sin bolagsordning uppgér smile X InterCo GmbH:s aktiekapital till 50 400 EUR,
fordelat pa 50 400 aktier, med ett nominellt virde om 1 EUR per aktie. Aktiekapitalet
bestdr av stamaktier. Innehavare av aktier har ritt till en rost per aktie. Aktierna ar
denominerade i EUR. Borgensmannen éar direkt heldgd av Emittenten.

Den verkstéllande ledningen for smile X InterCo GmbH bestdr av Martin Seibold,
Managing Director.

For ytterligare information, se avsnitt “Styrelse och verkstillande ledning — Koncernens

verkstdllande ledning”.

smilefit SLS GmbH

Oversikt

smilefit SLS GmbH ir ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit beschrinkter Haftung),
med den registrerade adressen St. Nazairer Allee 16, 66740 Saarlouis, Tyskland. smilefit
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Aktiekapital,
aktier och
agarstruktur

Den
verkstillande
ledningen

SLS GmbH bildades den 16 september 2020 och registrerades i handelsregistret (Ty.
Handelsregister) av den lokala domstolen (Ty. Amtsgericht) i Saarbriicken under HRB
106755 den 5 oktober 2020 och bedriver sin verksamhet i enlighet med tysk rétt inklusive,
men inte begréinsat till, den tyska handelslagen (Ty. Handelsgesetzbuch) och den tyska
aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrdnkter Haftung).

Enligt sin bolagsordning uppgér smilefit SLS GmbH:s aktiekapital till 25 000 EUR,
fordelat pa 25 000 aktier, med ett nominellt virde om 1 EUR per aktie. Aktiekapitalet
bestdr av stamaktier. Innehavare av aktier har ritt till en rost per aktie. Aktierna ar
denominerade i EUR. Borgensmannen &gs indirekt av Emittenten och dr heldgd av smile
X InterCo GmbH.

Den verkstéllande ledningen for smilefit SLS GmbH bestar av Martin Seibold, Managing
Director.

For ytterligare information, se avsnitt "Styrelse och verkstdllande ledning — Koncernens
verkstdillande ledning”.

Shape InterCo GmbH

Oversikt

Aktiekapital,
aktier och
agarstruktur

Den
verkstillande
ledningen

Shape InterCo GmbH ér ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit beschrdinkter Haftung),
med den registrerade adressen Hanauer Landstrale 148 a, c/o LifeFit Group TopCo
GmbH, 60314 Frankfurt am Main, Tyskland. Shape InterCo GmbH bildades den 21
februari 2022 och registrerades i1 handelsregistret (Ty. Handelsregister) av den lokala
domstolen (Ty. Amtsgericht) i Miinchen under HRB 274141 den 8 mars 2022 och bedriver
sin verksamhet i enlighet med tysk rétt inklusive, men inte begrénsat till, den tyska
handelslagen (Ty. Handelsgesetzbuch) och den tyska aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes
betreffend die Gesellschaften mit beschrinkter Haftung).

Enligt sin bolagsordning uppgar Shape InterCo GmbH:s aktiekapital till 25 000 EUR,
fordelat pa 1 aktie, med ett nominellt virde om 25 000 EUR. Aktiekapitalet bestar av
stamaktier. Innehavare av aktier har rétt till en rost per aktie. Aktierna dr denominerade i
EUR. Borgensmannen é&r direkt heldgd av Emittenten.

Den verkstéllande ledningen for Shape InterCo GmbH bestdr av Martin Seibold och
Wolfgang Cyriax, Managing Directors.

For ytterligare information, se avsnitt “Styrelse och verkstillande ledning — Koncernens

verkstdllande ledning”.

LOFT Holding GmbH

Oversikt

Aktiekapital,
aktier och
dgarstruktur

LOFT Holding GmbH é&r ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit beschrinkter
Haftung), med den registrerade adressen Bocklerstr. 30 38102, Braunschweig,
Niedersachsen, Tyskland. LOFT Holding GmbH bildades den 31 juli 2015 och
registrerades i handelsregistret (Ty. Handelsregister) av den lokala domstolen (Ty.
Amtsgericht) i Braunschweig den 5 augusti 2015 och bedriver sin verksamhet i enlighet
med tysk ritt inklusive, men inte begrinsat till, den tyska handelslagen (Ty.
Handelsgesetzbuch) och den tyska aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes betreffend die
Gesellschaften mit beschrinkter Haftung).

Enligt sin bolagsordning uppgar LOFT Holding GmbH:s aktiekapital till 27 000 EUR,
fordelat pa 27 000 aktier, med ett nominellt virde om 1 EUR per aktie. Aktickapitalet
bestér av stamaktier. Innehavare av aktier har rétt till en rost per aktie. Aktierna r
denominerade i EUR. Borgensmannen &r direkt heldgd av Emittenten.



Den
verkstillande
ledningen

Den verkstillande ledningen for LOFT Holding GmbH bestar av Martin Seibold och
Johannes Maflen, Managing Directors.

For ytterligare information, se avsnitt “Styrelse och verkstillande ledning — Koncernens
verkstdillande ledning”.

Fitnessloft Bielefeld GmbH

Oversikt

Aktiekapital,
aktier och
agarstruktur

Den
verkstillande
ledningen

Fitnessloft Bielefeld GmbH ér ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit beschrinkter
Haftung), med den registrerade adressen Stadtheider Str. 10, 33609 Bielefeld. Fitnessloft
Bielefeld GmbH bildades genom ombildning genom byte av juridisk form av First Class
Fitness Bielefeld GmbH & Co.KG, Bicelefeld (AG Bielefeld HRA 16183) i enlighet med
besluten frdn bolagsstimmorna den 31 augusti 2015 och den 7 oktober 2015, och
registrerades i handelsregistret (Ty. Handelsregister) av den lokala domstolen (Ty.
Amtsgericht) 1 Bielefeld den 9 oktober 2015 och bedriver sin verksamhet i enlighet med
tysk rdtt inklusive, men inte begrdnsat till, den tyska handelslagen (Ty.
Handelsgesetzbuch) och den tyska aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes betreffend die
Gesellschaften mit beschrinkter Haftung).

Enligt sin bolagsordning uppgér Fitnessloft Bielefeld GmbH:s aktiekapital till 25 000
EUR, fordelat pa 4 aktier, med ett nominellt virde om 9 400 EUR, 9 400 EUR, 6 050
EUR respektive 150 EUR. Aktiekapitalet bestér av stamaktier. Innehavare av aktier har
ratt till en rost per aktie. Aktierna dr denominerade i EUR. Borgensmannen ags indirekt
av Emittenten och dr heldgd av LOFT Holding GmbH.

Den verkstillande ledningen for Fitnessloft Bielefeld GmbH bestar av Martin Seibold och
Johannes Maflen, Managing Directors.

For ytterligare information, se avsnitt “Styrelse och verkstdillande ledning — Koncernens
verkstdillande ledning”.

Fitnessloft Braunschweig GmbH

Oversikt

Aktiekapital,
aktier och
agarstruktur

Den
verkstillande
ledningen

Fitnessloft Braunschweig GmbH ar ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit
beschrinkter Haftung), med den registrerade adressen BocklerstraBe 30, 38102
Braunschweig. Fitnessloft Braunschweig GmbH bildades den 31 augusti 2015 och
registrerades i handelsregistret (Ty. Handelsregister) av den lokala domstolen (Ty.
Amtsgericht) 1 Braunschweig den 19 november 2015 och bedriver sin verksamhet i
enlighet med tysk rétt inklusive, men inte begrénsat till, den tyska handelslagen (Ty.
Handelsgesetzbuch) och den tyska aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes betreffend die
Gesellschaften mit beschrinkter Haftung).

Enligt sin bolagsordning uppgér Fitnessloft Braunschweig GmbH:s aktiekapital till

25 000 EUR, fordelat pa 3 aktier, med ett nominellt varde om 12 450 EUR, 12 450 EUR
respektive 100 EUR. Aktiekapitalet bestir av stamaktier. Innehavare av aktier har rétt
till en rost per aktie. Aktierna dr denominerade i EUR. Borgensmannen 4gs indirekt av
Emittenten och &r heldgd av LOFT Holding GmbH.

Den verkstéllande ledningen for Fitnessloft Braunschweig GmbH bestar av Martin
Seibold och Johannes Maflen, Managing Directors.

For ytterligare information, se avsnitt “Styrelse och verkstillande ledning — Koncernens
verkstdillande ledning”.
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FitnessLOFT Bremen Nord GmbH

Oversikt

Aktiekapital,
aktier och
agarstruktur

Den
verkstillande
ledningen

FitnessLOFT Bremen Nord GmbH idr ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit
beschréinkter Haftung), med den registrerade adressen Bocklerstrae 30, 38102
Braunschweig. FitnessLOFT Bremen Nord GmbH bildades den 21 januari 2012 och
registrerades i handelsregistret (Ty. Handelsregister) av den lokala domstolen (Ty.
Amtsgericht) 1 Braunschweig den 18 december 2018 och bedriver sin verksamhet i
enlighet med tysk rétt inklusive, men inte begrénsat till, den tyska handelslagen (Ty.
Handelsgesetzbuch) och den tyska aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes betreffend die
Gesellschaften mit beschrinkter Haftung).

Enligt sin bolagsordning uppgar FitnessLOFT Bremen Nord GmbH:s aktiekapital till
30 000 EUR, fordelat pa 30 000 aktier, med ett nominellt virde om 1 EUR per aktie.
Aktiekapitalet bestar av stamaktier. Innehavare av aktier har ritt till en rost per aktie.
Aktierna dr denominerade i EUR. Borgensmannen &gs indirekt av Emittenten och ar
heldgd av LOFT Holding GmbH.

Den verkstéllande ledningen for FitnessLOFT Bremen Nord GmbH bestar av Martin
Seibold och Johannes Maflen, Managing Directors.

For ytterligare information, se avsnitt “Styrelse och verkstillande ledning — Koncernens
verkstdillande ledning”.

FitnessLOFT Biinde Mitte GmbH

Oversikt

Aktiekapital,
aktier och
agarstruktur

Den
verkstillande
ledningen

FitnessLOFT Biinde Mitte GmbH ar ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit
beschrinkter Haftung), med den registrerade adressen BocklerstraBe 30, 38102
Braunschweig. FitnessLOFT Biinde Mitte GmbH bildades den 31 augusti 2015 och
registrerades i handelsregistret (Ty. Handelsregister) av den lokala domstolen (Ty.
Amtsgericht) 1 Braunschweig den 25 juni 2018 och bedriver sin verksamhet i enlighet med
tysk rdtt inklusive, men inte begrdnsat till, den tyska handelslagen (Ty.
Handelsgesetzbuch) och den tyska aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes betreffend die
Gesellschaften mit beschrinkter Haftung).

Enligt sin bolagsordning uppgér FitnessLOFT Biinde Mitte GmbH:s aktiekapital till

30 000 EUR, fordelat pa 5 006 aktier, med ett nominellt vdarde per aktie i spannet 1 EUR
till 9 950 EUR. Aktiekapitalet bestér av stamaktier. Innehavare av aktier har rétt till en
rost per aktie. Aktierna dr denominerade i EUR. Borgensmannen dgs indirekt av
Emittenten och &r heldgd av LOFT Holding GmbH.

Den verkstillande ledningen for FitnessLOFT Biinde Mitte GmbH bestar av Martin
Seibold och Johannes Maflen, Managing Directors.

For ytterligare information, se avsnitt "Styrelse och verkstdllande ledning — Koncernens
verkstdillande ledning”.

Fitnessloft Cottbus GmbH

Oversikt

Fitnessloft Cottbus GmbH ar ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit beschrdinkter
Haftung), med den registrerade adressen Curt-Mobius-Straflie 48, 03048 Cottbus.
Fitnessloft Cottbus GmbH bildades den 28 augusti 2015 och registrerades i
handelsregistret (Ty. Handelsregister) av den lokala domstolen (Ty. Amtsgericht) i
Cottbus den 28 oktober 2015 och bedriver sin verksamhet i enlighet med tysk ritt
inklusive, men inte begrinsat till, den tyska handelslagen (Ty. Handelsgesetzbuch) och
den tyska aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrdinkter
Haftung).

43



Aktiekapital,
aktier och
dgarstruktur

Den
verkstillande
ledningen

Enligt sin bolagsordning uppgar Fitnessloft Cottbus GmbH:s aktiekapital till 25 000
EUR, fordelat pa 25,000 aktier, med ett nominellt virde om 1 EUR per aktie.
Aktiekapitalet bestar av stamaktier. Innehavare av aktier har rétt till en rost per aktie.
Aktierna dr denominerade i EUR. Borgensmannen 4gs indirekt av Emittenten och &r
heldgd av LOFT Holding GmbH.

Den verkstillande ledningen for Fitnessloft Cottbus GmbH bestar av Martin Seibold och
Johannes MafBlen, Managing Directors.

For ytterligare information, se avsnitt “Styrelse och verkstillande ledning — Koncernens
verkstdllande ledning”.

Fitnessloft Datteln GmbH

Oversikt

Aktiekapital,
aktier och
agarstruktur

Den
verkstillande
ledningen

Fitnessloft Datteln GmbH &r ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit beschrinkter
Haftung), med den registrerade adressen Im Timpen 17, 45711 Datteln. Fitnessloft Datteln
GmbH bildades den 11 december 2015 och registrerades i handelsregistret (Ty.
Handelsregister) av den lokala domstolen (Ty. Amtsgericht) i Recklinghausen den 18
december 2015 och bedriver sin verksamhet i enlighet med tysk rétt inklusive, men inte
begrinsat till, den tyska handelslagen (Ty. Handelsgesetzbuch) och den tyska
aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrdnkter Haftung).

Enligt sin bolagsordning uppgér Fitnessloft Datteln GmbH:s aktiekapital till 25 000 EUR,
fordelat pa 25 000 aktier, med ett nominellt virde om 1 EUR per aktie. Aktiekapitalet
bestdr av stamaktier. Innehavare av aktier har ritt till en rost per aktie. Aktierna ar
denominerade i EUR. Borgensmannen &gs indirekt av Emittenten och &r heldgd av LOFT
Holding GmbH.

Den verkstillande ledningen for Fitnessloft Datteln GmbH bestar av Martin Seibold och
Johannes Maflen, Managing Directors.

For ytterligare information, se avsnitt “Styrelse och verkstillande ledning — Koncernens
verkstdillande ledning”.

Fitnessloft Dorsten GmbH

Oversikt

Aktiekapital,
aktier och
agarstruktur

Den
verkstillande
ledningen

Fitnessloft Dorsten GmbH &r ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit beschrdnkter
Haftung), med den registrerade adressen Bocklerstr. 30, 38102 Braunschweig.
Fitnessloft Dorsten GmbH bildades den 10 mars 2016 och registrerades i
handelsregistret (Ty. Handelsregister) av den lokala domstolen (Ty. Amtsgericht) i
Braunschweig den 29 augusti 2016 och bedriver sin verksamhet i enlighet med tysk rétt
inklusive, men inte begransat till, den tyska handelslagen (Ty. Handelsgesetzbuch) och
den tyska aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrdnkter
Haftung).

Enligt sin bolagsordning uppgér Fitnessloft Dorsten GmbH:s aktiekapital till 25 000 EUR,
fordelat pa 25 000 aktier, med ett nominellt virde om 1 EUR per aktie. Aktiekapitalet
bestar av stamaktier. Innehavare av aktier har rétt till en rost per aktie. Aktierna &r
denominerade i EUR. Borgensmannen &gs indirekt av Emittenten och &r heldgd av LOFT
Holding GmbH.

Den verkstéllande ledningen for Fitnessloft Dorsten GmbH bestar av Martin Seibold och
Johannes Maflen, Managing Directors.

For ytterligare information, se avsnitt "Styrelse och verkstillande ledning — Koncernens
verkstdllande ledning”.
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Fitnessloft Dresden GmbH

Oversikt

Aktiekapital,
aktier och
agarstruktur

Den
verkstillande
ledningen

Fitnessloft Dresden GmbH éar ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit beschrdnkter
Haftung), med den registrerade adressen Bocklerstrafle 30, 38102 Braunschweig.
Fitnessloft Dresden GmbH bildades den 13 november 2017 och registrerades i
handelsregistret (Ty. Handelsregister) av den lokala domstolen (Ty. Amtsgericht) i
Braunschweig den 19 december 2017 och bedriver sin verksamhet i enlighet med tysk
ratt inklusive, men inte begrénsat till, den tyska handelslagen (Ty. Handelsgesetzbuch)
och den tyska aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit
beschrinkter Haftung).

Enligt sin bolagsordning uppgar Fitnessloft Dresden GmbH:s aktiekapital till 25 000
EUR, fordelat pa 25000 aktier, med ett nominellt virde om 1 EUR per aktie.
Aktiekapitalet bestar av stamaktier. Innehavare av aktier har rétt till en rost per aktie.
Aktierna dr denominerade i EUR. Borgensmannen &gs indirekt av Emittenten och ar
heldgd av LOFT Holding GmbH.

Den verkstillande ledningen for Fitnessloft Dresden GmbH bestar av Martin Seibold och
Johannes Maflen, Managing Directors.

For ytterligare information, se avsnitt “Styrelse och verkstillande ledning — Koncernens
verkstdillande ledning”.

Fitnessloft Diisseldorf GmbH

Oversikt

Aktiekapital,
aktier och
agarstruktur

Den
verkstillande
ledningen

Fitnessloft Diisseldorf GmbH 4ar ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit beschrinkter
Haftung), med den registrerade adressen BocklerstraBe 30, 38102 Braunschweig.
Fitnessloft Diisseldorf GmbH bildades den 10 april 2017 och registrerades i
handelsregistret (Ty. Handelsregister) av den lokala domstolen (Ty. Amtsgericht) i
Braunschweig den 17 maj 2017 och bedriver sin verksamhet i enlighet med tysk rétt
inklusive, men inte begrénsat till, den tyska handelslagen (Ty. Handelsgesetzbuch) och
den tyska aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrdinkter
Haftung).

Enligt sin bolagsordning uppgér Fitnessloft Diisseldorf GmbH:s aktiekapital till 25 000
EUR, fordelat pa 25 000 aktier, med ett nominellt virde om 1 EUR per aktie.
Aktiekapitalet bestar av stamaktier. Innehavare av aktier har ritt till en rost per aktie.
Aktierna dr denominerade i EUR. Borgensmannen dgs indirekt av Emittenten och &r
heldgd av LOFT Holding GmbH.

Den verkstdllande ledningen for Fitnessloft Diisseldorf GmbH bestér av Martin Seibold
och Johannes Maflen, Managing Directors.

For ytterligare information, se avsnitt “Styrelse och verkstillande ledning — Koncernens
verkstdillande ledning”.

Fitnessloft Georgsmarienhiitte GmbH

Oversikt

Fitnessloft Georgsmarienhiitte GmbH é&r ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit
beschrinkter Haftung), med den registrerade adressen Klocknerstrae 2, 49124,
Georgsmarienhiitte. Fitnessloft Georgsmarienhiitte GmbH bildades den 31 augusti 2015
och registrerades 1 handelsregistret (Ty. Handelsregister) av den lokala domstolen (Ty.
Amtsgericht) i Osnabriick den 23 september 2015 och bedriver sin verksamhet i enlighet
med tysk ritt inklusive, men inte begrdnsat till, den tyska handelslagen (Ty.
Handelsgesetzbuch) och den tyska aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes betreffend die
Gesellschaften mit beschrdnkter Haftung).
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Aktiekapital,
aktier och
dgarstruktur

Den
verkstillande
ledningen

Enligt sin bolagsordning uppgar Fitnessloft Georgsmarienhiitte GmbH:s aktiekapital till
25 000 EUR, fordelat pé 6 aktier, med ett nominellt virde om 9 950 EUR, 9 950 EUR,
4 950 EUR, respektive aktierna nr. 4a—4c med ett nominellt virde om 50 EUR.
Aktiekapitalet bestar av stamaktier. Innehavare av aktier har ratt till en rost per aktie.
Aktierna dr denominerade i EUR. Borgensmannen dgs indirekt av Emittenten och &r
heldgd av LOFT Holding GmbH.

Den verkstdllande ledningen for Fitnessloft Georgsmarienhiitte GmbH bestar av Martin
Seibold och Johannes Maflen, Managing Directors.

For ytterligare information, se avsnitt “Styrelse och verkstillande ledning — Koncernens
verkstdllande ledning”.

Fitnessloft Gifhorn GmbH

Oversikt

Aktiekapital,
aktier och
dgarstruktur

Den
verkstillande
ledningen

Fitnessloft Gifhorn GmbH &r ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit beschrdnkter
Haftung), med den registrerade adressen Celler Str. 110, 38518 Gifhorn. Fitnessloft
Gifhorn GmbH bildades den 31 augusti 2015 och registrerades i handelsregistret (Ty.
Handelsregister) av den lokala domstolen (Ty. Amtsgericht) i Hildesheim den 26
oktober 2015 och bedriver sin verksamhet i enlighet med tysk ritt inklusive, men inte
begrinsat till, den tyska handelslagen (Ty. Handelsgesetzbuch) och den tyska
aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrdinkter Haftung).

Enligt sin bolagsordning uppgar Fitnessloft Githorn GmbH:s aktiekapital till 25 000
EUR, fordelat pa 3 aktier, med ett nominellt virde om 12 450 EUR, 12 450 EUR
respektive 100 EUR. Aktiekapitalet bestar av stamaktier. Innehavare av aktier har rétt
till en rost per aktie. Aktierna dr denominerade i EUR. Borgensmannen &gs indirekt av
Emittenten och &r heldgd av LOFT Holding GmbH.

Den verkstillande ledningen for Fitnessloft Gifhorn GmbH bestar av Martin Seibold och
Johannes MafBlen, Managing Directors.

For ytterligare information, se avsnitt “Styrelse och verkstdillande ledning — Koncernens
verkstdillande ledning”.

Fitnessloft Goslar GmbH

Oversikt

Aktiekapital,
aktier och
agarstruktur

Den
verkstillande
ledningen

Fitnessloft Goslar GmbH ér ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit beschrinkter
Haftung), med den registrerade adressen Im Schleeke 100, 38642 Goslar. Fitnessloft
Goslar GmbH bildades den 31 augusti 2015 och registrerades 1 handelsregistret (Ty.
Handelsregister) av den lokala domstolen (Ty. Amtsgericht) i Braunschweig den 22
oktober 2015 och bedriver sin verksamhet i enlighet med tysk rétt inklusive, men inte
begrénsat till, den tyska handelslagen (Ty. Handelsgesetzbuch) och den tyska
aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrdnkter Haftung).

Enligt sin bolagsordning uppgér Fitnessloft Goslar GmbH:s aktiekapital till 25 000
EUR , fordelat pa 4 aktier, med ett nominellt virde om 9 325 EUR, 9 325 EUR, 6 200
EUR respektive 150 EUR. Aktiekapitalet bestér av stamaktier. Innehavare av aktier har
rdtt till en rost per aktie. Aktierna dr denominerade i EUR. Borgensmannen ags indirekt
av Emittenten och dr heldgd av LOFT Holding GmbH.

Den verkstillande ledningen for Fitnessloft Goslar GmbH bestar av Martin Seibold och
Johannes Maf3en, Managing Directors.

For ytterligare information, se avsnitt “Styrelse och verkstillande ledning — Koncernens
verkstdillande ledning”.
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Fitnessloft Gottingen GmbH

Oversikt

Aktiekapital,
aktier och
agarstruktur

Den
verkstillande
ledningen

Fitnessloft Gottingen GmbH &r ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit beschrdnkter
Haftung), med den registrerade adressen Weender Strae 75, 37073 Gottingen.
Fitnessloft Gottingen GmbH bildades den 11 december 2015 och registrerades i
handelsregistret (Ty. Handelsregister) av den lokala domstolen (Ty. Amtsgericht) i
Gottingen den 15 december 2015 och bedriver sin verksamhet i enlighet med tysk ratt
inklusive, men inte begransat till, den tyska handelslagen (Ty. Handelsgesetzbuch) och
den tyska aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrdnkter
Haftung).

Enligt sin bolagsordning uppgér Fitnessloft Gottingen GmbH:s aktiekapital till 25 000
EUR, fordelat pa 25 000 aktier, med ett nominellt virde om 1 EUR per aktie.
Aktiekapitalet bestar av stamaktier. Innehavare av aktier har ratt till en rost per aktie.
Aktierna dr denominerade i EUR. Borgensmannen dgs indirekt av Emittenten och &r
heldgd av LOFT Holding GmbH.

Den verkstéllande ledningen for Fitnessloft Gottingen GmbH bestar av Martin Seibold
och Johannes Maflen, Managing Directors.

For ytterligare information, se avsnitt “Styrelse och verkstillande ledning — Koncernens
verkstdillande ledning”.

FitnessLOFT Giitersloh GmbH

Oversikt

Aktiekapital,
aktier och
agarstruktur

Den
verkstillande
ledningen

Fitnessloft Giitersloh GmbH ér ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit beschrdinkter
Haftung), med den registrerade adressen Bocklerstrafle 30, 38102 Braunschweig.
Fitnessloft Giitersloh GmbH bildades den 16 juli 2018 och registrerades i
handelsregistret (Ty. Handelsregister) av den lokala domstolen (Ty. Amtsgericht) i
Braunschweig den 10 augusti 2018 och bedriver sin verksamhet i enlighet med tysk rétt
inklusive, men inte begransat till, den tyska handelslagen (Ty. Handelsgesetzbuch) och
den tyska aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrdnkter
Haftung).

Enligt sin bolagsordning uppgar FitnessLOFT Giitersloh GmbH:s aktiekapital till 25 000
EUR, fordelat pa 25000 aktier, med ett nominellt virde om 1 EUR per aktie.
Aktiekapitalet bestar av stamaktier. Innehavare av aktier har rétt till en rost per aktie.
Aktierna dr denominerade i EUR. Borgensmannen dgs indirekt av Emittenten och ar
heldgd av LOFT Holding GmbH.

Den verkstéllande ledningen for FitnessLOFT Gitersloh GmbH bestéar av Martin Seibold
and Johannes Maflen, Managing Directors.

For ytterligare information, se avsnitt “Styrelse och verkstillande ledning — Koncernens
verkstdillande ledning”.

Fitnessloft Hamm GmbH

Oversikt

Fitnessloft Hamm GmbH &r ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit beschrinkter
Haftung), med den registrerade adressen Romerstrale 30, 59075 Hamm. Fitnessloft
Hamm GmbH bildades den 31 augusti 2015 och registrerades i handelsregistret (Ty.
Handelsregister) av den lokala domstolen (Ty. Amtsgericht) i Hamm den 15 september
2015 och bedriver sin verksamhet i enlighet med tysk rétt inklusive, men inte begransat
till, den tyska handelslagen (Ty. Handelsgesetzbuch) och den tyska aktiebolagslagen (Ty.
Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrinkter Haftung).
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Aktiekapital,
aktier och
dgarstruktur

Den
verkstillande
ledningen

Enligt sin bolagsordning uppgér Fitnessloft Hamm GmbH:s aktiekapital till 25 000 EUR,
fordelat p& 6 aktier, med ett nominellt virde om 11 200 EUR, 11 200 EUR, 2 450 EUR,
respektive aktierna nr. 4a—4c med ett nominellt virde om 50 EUR. Aktiekapitalet bestar
av stamaktier. Innehavare av aktier har ritt till en rost per aktie. Aktierna dr denominerade
i EUR. Borgensmannen dgs indirekt av Emittenten och &r heldgd av LOFT Holding
GmbH.

Den verkstillande ledningen for Fitnessloft Hamm GmbH bestar av Martin Seibold och
Johannes Maflen, Managing Directors.

For ytterligare information, se avsnitt “Styrelse och verkstillande ledning — Koncernens
verkstdillande ledning”.

FitnessLOFT Hannover City GmbH

Oversikt

Aktiekapital,
aktier och
agarstruktur

Den
verkstillande
ledningen

Fitnessloft Hannover City GmbH é&r ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit
beschréinkter Haftung), med den registrerade adressen Bocklerstrae 30, 38102
Braunschweig. Fitnessloft Hannover City GmbH bildades den 9 augusti 2018 och
registrerades i handelsregistret (Ty. Handelsregister) av den lokala domstolen (Ty.
Amtsgericht) 1 Braunschweig den 24 september 2018 och bedriver sin verksamhet i
enlighet med tysk rétt inklusive, men inte begrénsat till, den tyska handelslagen (Ty.
Handelsgesetzbuch) och den tyska aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes betreffend die
Gesellschaften mit beschrinkter Haftung).

Enligt sin bolagsordning uppgér FitnessLOFT Hannover City GmbH:s aktiekapital till
25 000 EUR, fordelat pa 25 000 aktier, med ett nominellt virde om 1 EUR per aktie.
Aktiekapitalet bestar av stamaktier. Innehavare av aktier har ratt till en rost per aktie.
Aktierna dr denominerade i EUR. Borgensmannen dgs indirekt av Emittenten och &r
heldgd av LOFT Holding GmbH.

Den verkstillande ledningen for FitnessLOFT Hannover City GmbH bestér av Martin
Seibold och Johannes Maflen, Managing Directors.

For ytterligare information, se avsnitt “Styrelse och verkstillande ledning — Koncernens
verkstdillande ledning”.

FitnessLOFT Harburg GmbH

Oversikt

Aktiekapital,
aktier och
agarstruktur

Den
verkstillande
ledningen

Fitnessloft Harburg GmbH éar ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit beschrdnkter
Haftung), med den registrerade adressen Bocklerstrafle 30, 38102 Braunschweig.
Fitnessloft Harburg GmbH bildades den 6 september 2018 och registrerades i
handelsregistret (Ty. Handelsregister) av den lokala domstolen (Ty. Amtsgericht) i
Braunschweig den 5 mars 2019 och bedriver sin verksamhet i enlighet med tysk rétt
inklusive, men inte begransat till, den tyska handelslagen (Ty. Handelsgesetzbuch) och
den tyska aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrdnkter
Haftung).

Enligt sin bolagsordning uppgér FitnessLOFT Harburg GmbH’s aktiekapital till 25 000
EUR, fordelat pa 25 000 aktier, med ett nominellt virde om 1 EUR per aktie.
Aktiekapitalet bestar av stamaktier. Innehavare av aktier har rétt till en rost per aktie.
Aktierna dr denominerade i EUR. Borgensmannen dgs indirekt av Emittenten och &r
heldgd av LOFT Holding GmbH.

Den verkstillande ledningen for FitnessLOFT Harburg GmbH bestér av Martin Seibold
och Johannes Maf3en, Managing Directors.
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For ytterligare information, se avsnitt “Styrelse och verkstillande ledning — Koncernens
verkstdllande ledning”.

Fitnessloft Hildesheim GmbH

Oversikt

Aktiekapital,
aktier och
agarstruktur

Den
verkstillande
ledningen

Fitnessloft Hildesheim GmbH ér ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit beschrdnkter
Haftung), med den registrerade adressen Bocklerstr. 30, 38102 Braunschweig.
Fitnessloft Hildesheim GmbH bildades den 25 januari 2016 och registrerades i
handelsregistret (Ty. Handelsregister) av den lokala domstolen (Ty. Amtsgericht) i
Braunschweig den 18 maj 2017 och bedriver sin verksamhet i enlighet med tysk rétt
inklusive, men inte begransat till, den tyska handelslagen (Ty. Handelsgesetzbuch) och
den tyska aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrdnkter
Haftung).

Enligt sin bolagsordning uppgér Fitnessloft Hildesheim GmbH:s aktiekapital till 25 000
EUR, fordelat pa 25 000 aktier, med ett nominellt virde om 1 EUR per aktie.
Aktiekapitalet bestar av stamaktier. Innehavare av aktier har ratt till en rost per aktie.
Aktierna dr denominerade i EUR. Borgensmannen dgs indirekt av Emittenten och &r
heldgd av LOFT Holding GmbH.

Den verkstillande ledningen for Fitnessloft Hildesheim GmbH bestar av Martin Seibold
och Johannes Maflen, Managing Directors.

For ytterligare information, se avsnitt "Styrelse och verkstillande ledning — Koncernens
verkstdillande ledning”.

Fitness LOFT Koéln GmbH

Oversikt

Aktiekapital,
aktier och
dgarstruktur

Den
verkstillande
ledningen

Fitness LOFT Ko6ln GmbH ar ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit beschrinkter
Haftung), med den registrerade adressen Bocklerstrae 30, 38102 Braunschweig. Fitness
LOFT Koln GmbH bildades den 5 april 2018 och registrerades i handelsregistret (Ty.
Handelsregister) av den lokala domstolen (Ty. Amtsgericht) 1 Braunschweig den 7 maj
2018 och bedriver sin verksamhet i enlighet med tysk ritt inklusive, men inte begrénsat
till, den tyska handelslagen (Ty. Handelsgesetzbuch) och den tyska aktiebolagslagen (Ty.
Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrinkter Haftung).

Enligt sin bolagsordning uppgér Fitness LOFT Ko6ln GmbH:s aktiekapital till 25,000,
fordelat pa 25 000 aktier, med ett nominellt virde om 1 EUR per aktie. Aktiekapitalet
bestir av stamaktier. Innehavare av aktier har rdtt till en rost per aktie. Aktierna ar
denominerade i EUR. Borgensmannen dgs indirekt av Emittenten och &r heldgd av LOFT
Holding GmbH.

Den verkstéllande ledningen for Fitness LOFT Koln GmbH bestar av Martin Seibold och
Johannes MafBlen, Managing Directors.

For ytterligare information, se avsnitt “Styrelse och verkstdillande ledning — Koncernens
verkstdllande ledning”.

Fitnessloft Leine-Center GmbH

Oversikt

Fitnessloft Leine-Center GmbH ér ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit
beschrdnkter Haftung), med den registrerade adressen Albert-Schweitzer-Straf3e 10,
30880 Laatzen. Fitnessloft Leine-Center GmbH bildades den 21 mars 2016 och
registrerades i handelsregistret (Ty. Handelsregister) av den lokala domstolen (Ty.
Amtsgericht) 1 Hannover den 19 april 2016 och bedriver sin verksamhet i enlighet med
tysk ratt inklusive, men inte begrénsat till, den tyska handelslagen (Ty.
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Aktiekapital,
aktier och
dgarstruktur

Den
verkstillande
ledningen

Handelsgesetzbuch) och den tyska aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes betreffend die
Gesellschaften mit beschrdnkter Haftung).

Enligt sin bolagsordning uppgar Fitnessloft Leine-Center GmbH:s aktiekapital till
25 000 EUR, fordelat pa 25 000 aktier, med ett nominellt virde om 1 EUR per aktie.
Aktiekapitalet bestar av stamaktier. Innehavare av aktier har rétt till en rost per aktie.
Aktierna dr denominerade i EUR. Borgensmannen 4gs indirekt av Emittenten och &r
heldgd av LOFT Holding GmbH.

Den verkstéllande ledningen for Fitnessloft Leine-Center GmbH bestér av Martin Seibold
och Johannes Mafien, Managing Directors.

For ytterligare information, se avsnitt “Styrelse och verkstillande ledning — Koncernens
verkstdllande ledning”.

Fitnessloft Magdeburg GmbH

Oversikt

Aktiekapital,
aktier och
agarstruktur

Den
verkstillande
ledningen

Fitnessloft Magdeburg GmbH ér ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit beschriinkter
Haftung), med den registrerade adressen Kroatenweg 70-72, 39116 Magdeburg.
Fitnessloft Magdeburg GmbH bildades den 31 augusti 2015 och registrerades i
handelsregistret (Ty. Handelsregister) av den lokala domstolen (Ty. Amtsgericht) i
Stendal den 20 april 2016 och bedriver sin verksamhet i enlighet med tysk ritt inklusive,
men inte begransat till, den tyska handelslagen (Ty. Handelsgesetzbuch) och den tyska
aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrdnkter Haftung).

Enligt sin bolagsordning uppgér Fitnessloft Magdeburg GmbH:s aktiekapital till 25 000
EUR, fordelat pa 6 aktier, med ett nominellt virde om 9 950 EUR, 9 950 EUR, 4 950
EUR, respektive aktierna nr. 4a—4c med ett nominellt virde om 50 EUR. Aktiekapitalet
bestér av stamaktier. Innehavare av aktier har rétt till en rost per aktie. Aktierna dr
denominerade i EUR. Borgensmannen &dgs indirekt av Emittenten och ar heldgd av
LOFT Holding GmbH.

Den verkstillande ledningen for Fitnessloft Magdeburg GmbH bestér av Martin Seibold
och Johannes Mafien, Managing Directors.

For ytterligare information, se avsnitt “Styrelse och verkstdillande ledning — Koncernens

verkstdllande ledning”.

Fitnessloft Marl GmbH

Oversikt

Aktiekapital,
aktier och
agarstruktur

Fitnessloft Marl GmbH é&r ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit beschrinkter
Haftung), med den registrerade adressen Bocklerstr. 30, 38102 Braunschweig. Fitnessloft
Marl GmbH bildades den 21 mars 2016 och registrerades i handelsregistret (Ty.
Handelsregister) av den lokala domstolen (Ty. Amtsgerichf) i Braunschweig den 18
augusti 2016 och bedriver sin verksamhet i enlighet med tysk rétt inklusive, men inte
begrinsat till, den tyska handelslagen (Ty. Handelsgesetzbuch) och den tyska
aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrdnkter Haftung).

Enligt sin bolagsordning uppgér Fitnessloft Marl GmbH:s aktiekapital till 25 000 EUR,
fordelat pa 25 000 aktier, med ett nominellt virde om 1 EUR per aktie. Aktiekapitalet
bestér av stamaktier. Innehavare av aktier har rétt till en rost per aktie. Aktierna ar
denominerade i EUR. Borgensmannen dgs indirekt av Emittenten och &r heldgd av
LOFT Holding GmbH.
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Den
verkstillande
ledningen

Den verkstéllande ledningen for Fitnessloft Marl GmbH bestar av Martin Seibold och
Johannes Maflen, Managing Directors.

For ytterligare information, se avsnitt "Styrelse och verkstillande ledning — Koncernens
verkstdillande ledning”.

Fitnessloft Monchengladbach GmbH

Oversikt

Aktiekapital,
aktier och
agarstruktur

Den
verkstillande
ledningen

Fitnessloft Monchengladbach GmbH ér ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit
beschrdnkter Haftung), med den registrerade adressen Siichtelner Strale 30, 41066
Monchengladbach. Fitnessloft Monchengladbach GmbH bildades den 31 augusti 2015
och registrerades i handelsregistret (Ty. Handelsregister) av den lokala domstolen (Ty.
Amtsgericht) i Monchengladbach den 25 september 2015 och bedriver sin verksamhet i
enlighet med tysk rétt inklusive, men inte begrénsat till, den tyska handelslagen (Ty.
Handelsgesetzbuch) och den tyska aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes betreffend die
Gesellschaften mit beschrinkter Haftung).

Enligt sin bolagsordning uppgér Fitnessloft Monchengladbach GmbH:s aktiekapital till
25 000 EUR, fordelat pa 6 aktier, med ett nominellt virde om 11 200 EUR, 11 200
EUR, 2 450 EUR, respektive aktierna nr. 4a—4c med ett nominellt virde om 50 EUR.
Aktiekapitalet bestar av stamaktier. Innehavare av aktier har rétt till en rost per aktie.
Aktierna dr denominerade i EUR. Borgensmannen 4gs indirekt av Emittenten och &r
heldgd av LOFT Holding GmbH.

Den verkstéllande ledningen for Fitnessloft Monchengladbach GmbH bestar av Martin
Seibold och Johannes Maflen, Managing Directors.

For ytterligare information, se avsnitt “Styrelse och verkstillande ledning — Koncernens

verkstdllande ledning”.

Fitnessloft Paderborn GmbH

Oversikt

Aktiekapital,
aktier och
dgarstruktur

Den
verkstillande
ledningen

Fitnessloft Paderborn GmbH ér ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit beschrinkter
Haftung), med den registrerade adressen Bocklerstrale 30, 38102 Braunschweig.
Fitnessloft Paderborn GmbH bildades den 13 november 2017 och registrerades i
handelsregistret (Ty. Handelsregister) av den lokala domstolen (Ty. Amtsgericht) i
Braunschweig den 13 december 2017 och bedriver sin verksamhet i enlighet med tysk
ratt inklusive, men inte begréansat till, den tyska handelslagen (Ty. Handelsgesetzbuch)
och den tyska aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit
beschrdnkter Haftung).

Enligt sin bolagsordning uppgar Fitnessloft Paderborn GmbH:s aktiekapital till 25 000
EUR, fordelat pa 25 000 aktier, med ett nominellt virde om 1 EUR per aktie.
Aktiekapitalet bestar av stamaktier. Innehavare av aktier har rétt till en rost per aktie.
Aktierna dr denominerade i EUR. Borgensmannen &dgs indirekt av Emittenten och ar
heldgd av LOFT Holding GmbH.

Den verkstéllande ledningen for Fitnessloft Paderborn GmbH bestar av Martin Seibold
och Johannes Maflen, Managing Directors.

For ytterligare information, se avsnitt "Styrelse och verkstdllande ledning — Koncernens

verkstdllande ledning”.

FitnessLOFT Wedel GmbH

Oversikt

FitnessLOFT Wedel GmbH ér ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit beschriinkter
Haftung), med den registrerade adressen Bocklerstraf3e 30, 38102 Braunschweig.
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Aktiekapital,
aktier och
dgarstruktur

Den
verkstillande
ledningen

FitnessLOFT Wedel GmbH bildades den 16 juli 2018 och registrerades i
handelsregistret (Ty. Handelsregister) av den lokala domstolen (Ty. Amtsgericht) i
Braunschweig den 15 augusti 2018 och bedriver sin verksamhet i enlighet med tysk rétt
inklusive, men inte begrinsat till, den tyska handelslagen (Ty. Handelsgesetzbuch) och
den tyska aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrdnkter
Haftung).

Enligt sin bolagsordning uppgar FitnessLOFT Wedel GmbH:s aktiekapital till 25 000
EUR, fordelat pa 25 000 aktier, med ett nominellt virde om 1 EUR per aktie.
Aktiekapitalet bestar av stamaktier. Innehavare av aktier har rétt till en rost per aktie.
Aktierna dr denominerade i EUR. Borgensmannen 4gs indirekt av Emittenten och &r
heldgd av LOFT Holding GmbH.

Den verkstillande ledningen for FitnessLOFT Wedel GmbH bestér av Martin Seibold och
Johannes MafBlen, Managing Directors.

For ytterligare information, se avsnitt “Styrelse och verkstdillande ledning — Koncernens
verkstdillande ledning”.

Fitnessloft Wernigerode GmbH

Oversikt

Aktiekapital,
aktier och
dgarstruktur

Den
verkstillande
ledningen

Fitnessloft Wernigerode GmbH ér ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit
beschrdnkter Haftung), med den registrerade adressen Dornbergsweg 28, 38855
Wernigerode. Fitnessloft Wernigerode GmbH bildades den 31 augusti 2015 och
registrerades i handelsregistret (Ty. Handelsregister) av den lokala domstolen (Ty.
Amtsgericht) 1 Stendal den 3 september 2015 och bedriver sin verksamhet i enlighet med
tysk ratt inklusive, men inte begrénsat till, den tyska handelslagen (Ty.
Handelsgesetzbuch) och den tyska aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes betreffend die
Gesellschaften mit beschrinkter Haftung).

Enligt sin bolagsordning uppgar Fitnessloft Wernigerode GmbH:s aktiekapital till

25 000 EUR, fordelat pé 4 aktier, med ett nominellt virde om 12 450 EUR, 12 450
EUR, respektive aktierna nr. 3a—3b med ett nominellt virde om 50 EUR. Aktiekapitalet
bestér av stamaktier. Innehavare av aktier har rtt till en rost per aktie. Aktierna ar
denominerade i EUR. Borgensmannen dgs indirekt av Emittenten och &r heldgd av
LOFT Holding GmbH.

Den verkstillande ledningen for Fitnessloft Wernigerode GmbH bestar av Martin Seibold
och Johannes Maf3en, Managing Directors.

For ytterligare information, se avsnitt "Styrelse och verkstdllande ledning — Koncernens
verkstdllande ledning”.

Fitnessloft Wolfenbiittel GmbH

Oversikt

Aktiekapital,
aktier och
dgarstruktur

Fitnessloft Wolfenbiittel GmbH éar ett privat aktiebolag (Ty. Gesellschaft mit beschrdinkter
Haftung), med den registrerade adressen Lindener Str. 15, 38300 Wolfenbiittel. Fitnessloft
Wolfenbiittel GmbH bildades den 31 augusti 2015 och registrerades i handelsregistret (Ty.
Handelsregister) av den lokala domstolen (Ty. Amtsgericht) i Braunschweig den
3 november 2015 och bedriver sin verksamhet i enlighet med tysk rétt inklusive, men inte
begrinsat till, den tyska handelslagen (Ty. Handelsgesetzbuch) och den tyska
aktiebolagslagen (Ty. Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrdinkter Haftung).

Enligt sin bolagsordning uppgar Fitnessloft Wolfenbiittel GmbH:s aktiekapital till
25 000 EUR, fordelat pé tre (3) aktier, med ett nominellt varde om 12 450 EUR, 12 450
EUR respektive 100 EUR. Aktiekapitalet bestar av stamaktier. Innehavare av aktier har
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Den
verkstillande
ledningen

rétt till en rost per aktie. Aktierna dr denominerade i EUR. Borgensmannen ags indirekt
av Emittenten och dr heldgd av LOFT Holding GmbH.

Den verkstillande ledningen for Fitnessloft Wolfenbiittel GmbH bestar av Martin Seibold
och Johannes Maflen, Managing Directors.

For ytterligare information, se avsnitt “Styrelse och verkstillande ledning — Koncernens
verkstdillande ledning”.
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Finansiell information

Dispens fran informationskrav

I Finansinspektionens beslut FI Dnr 24-4213 daterat den 5 mars 2024, har Finansinspektionen beviljat
undantag fran vissa informationskrav avseende finansiell information. Enligt beslutet &r Emittenten
inte skyldig att offentliggdra separat finansiell information om Borgensménnen, vilket annars kravs
enligt avsnitt 3 i bilaga 21 och avsnitt 11 i bilaga 6 i Kommissionens delegerade Forordning (EU)
2019/980 av den 14 mars 2019 om komplettering av Europaparlamentets och rédets forordning (EU)
2017/1129 vad géller formatet pa, innehallet i och granskningen och godkdnnandet av de prospekt
som ska offentliggoras nér vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad, och om upphévande av kommissionens férordning (EG) nr 809/2004.

Med hénsyn hértill innehéller detta Prospekt inte finansiell information for de senaste tva
rakenskapsaren for Borgensménnen. Undantagen har beviljats baserat pa att den inforlivade historiska
finansiella informationen ar tillrdcklig for att en potentiell investerare ska kunna gora en valgrundad
bedémning av Emittentens och Borgensménnens tillgdngar och skulder, finansiella stéllning, vinster
och forluster samt framtidsutsikter. Foljaktligen ar de finansiella rapporterna, som inforlivas genom
hénvisning i detta Prospekt, tillrackliga for att bedoma den finansiella stéllningen och
framtidsutsikterna for Borgensménnen.

Historisk finansiell information om Koncernen

Koncernens konsoliderade finansiella information for rakenskapséren som avslutades den 31 oktober
2022 och den 31 oktober 2023 har upprittats i enlighet med International Financial Reporting Standards
("IFRS”) och de tolkningar som tillhandahéllits av IFRS Interpretations Committee, som antagits av
den Europeiska unionen. Dessutom efterlever Koncernen ocksé de ytterligare krav som anges i avsnitt
315e (1) i den tyska handelslagen (Ty. Handelsgesetzbuch)
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rapporter for - Bilaga 3 (Koncernens kassaflodesanalys)

rakenskapsaret som - Bilaga 4 (Koncernens rapport 6ver fordndringar i eget kapita)
avslutades den 31 oktober - Bilaga 5 (Noter till koncernens finansiella information)

2023 - Sidor 1-6 (Revisorsrapport)

Koncernens konsoliderade finansiella information for rakenskapséren som avslutades den 31 oktober
2022 och den 31 oktober 2023 inforlivas i detta Prospekt genom hénvisning. De dokument som
inférlivas genom héanvisning ska ldsas som en del av detta Prospekt och finns tillgédngliga i elektronisk
form pa Emittentens webbplats, 1 enlighet med avsnittet ”Dokument som inforlivas genom hinvisning”
nedan.
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Investerare bor ldsa all information som inférlivas i Prospektet genom hénvisning. Information i
ovanstaende dokument som inte inforlivas genom hanvisning anses antingen av Emittenten inte vara
relevant for investerare i Obligationerna eller berors pa annan plats i Prospektet.

Revision av den arliga historiska finansiella informationen

Koncernens konsoliderade finansiella rapporter for rakenskapsaret som slutar den 31 oktober 2022 och
den 31 oktober 2023 har granskats av revisorn Mazars GmbH & Co KG, registrerad pa adressen
Theodor-Stern-Kai 1, DE-60596 Frankfurt am Main, med Dr. Christian Back (Partner) och Patrick
Riedel (Senior Manager), bada tyska offentliga revisorer, sdsom ansvariga revisorer.

Arsredovisningen fér 2022

Revisorn ldmnade en  kommentar 1 den reviderade koncernredovisningen  och
koncernforvaltningsberittelsen for rikenskapsaren som avslutades den 31 oktober 2022 angaende
betydande osékerhet betrdffande fortlevnaden av koncernens afférsverksamhet. Kommentaren éaterges
nedan i sin helhet:

”Se not 7.9 i noterna till koncernredovisningen samt noterna i avsnitt C.2 i koncernforvaltningsberéttelsen,
dir de legala foretrddarna anger att kassaflodesplanen fram till oktober 2025 &r positiv. Om de specifika risker
som beskrivs dér, sasom att det planerade medlemsantalet inte uppnas, hogre utgifter pa grund av begéran om
aterbetalning av medlemsavgifter eller hogre aterbetalningar av statliga subventioner baserat pé slutliga
redovisningar, skulle intrdffa och leda till mer betydande avvikelser fran planen, skulle detta skapa ett
ytterligare behov av finansiering. Om detta inte kan tickas av eget kapital eller externt kapital, skulle det hota
koncernens existens. Som beskrivs 1 not 7.9 och avsnitt C.2 visar dessa hédndelser och omstdndigheter att det
finns en betydande osdkerhet som kan ge upphov till meningsfulla tvivel om foretagets forméga att fortsitta
sin affirsverksamhet, och som utgdr en existenshotande risk i den mening som avses i § 322 [2] bestimmelse
3 HGB.

I enlighet med artikel 10 [2] lit. ¢) ii)) EU-APrVO sammanfattar vi, i egenskap av revisorer, vart svar gillande
denna risk pa foljande sitt:

Inom ramen for vara granskningsatgérder har vi sdrskilt beaktat de antaganden som gjorts i likviditetsplanen
och de parametrar som faststillts av bolagets legala foretrddare, samt diskuterat dessa med de legala
foretrddarna. Véra granskningsatgirder omfattade jimforelser med nuvarande resultat for rakenskapséret 2022
samt en analys av forvintade resultat for efterf6ljande ar med beaktande av olika scenarier, sérskilt avseende
den varierande utvecklingen av medlemsantalet. Dessutom tillimpade vi ocksd effekten av
likviditetsscenarierna p& uppndendet av de finansiella parametrar som Overenskommits som en del av
finansieringen. Dessutom utredde och utvdrderade vi tillsammans med ledningen planeringsantagandena,
sarskilt dndamélsenligheten 1 uppskattningen av en potentiell aterbetalningsskyldighet for statliga
coronavirusstdd som dnnu inte har berdknats till fullo. Vi granskade alla ansékningar om coronavirusstdd som
lamnats in av de juridiska foretrddarna for att faststidlla om ansokningarna omfattas av ett system for statligt
stod.

Vara revisionsutlatanden om koncernredovisningen och koncernforvaltningsberéttelsen har inte dndrats till
foljd av denna omstandighet.”

Not 7.9 i arsredovisningen for koncernen for rdkenskapsaret som avslutades den 31 oktober 2022 hénvisar till
avsnittet “Fortsatt Drift” i not 2.1, som lyder:

”Liksom foregaende ar har dessa koncernredovisningar upprittats baserat pa antagandet om fortsatt drift.
Under de tva nationella nedstdngningarna - mars 2020 till juni 2020 (rdkenskapséret 1 januari 2020 - 31
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oktober 2020) och november 2020 till juni 2021 (foregdende ar) - var koncernens klubbar stingda. I Sachsen,
paverkades tva klubbar ocksé av en forbundslandsomfattande nedstdngning under det forsta kvartalet det
aktuella rapporteringsaret.

Den huvudsakliga driftspaverkan och de atgdrder som vidtogs i samband med nedstéingningarna bestod 1 att
minska foretagets anstélldas arbetstid till tillfélligt reducerad arbetstid (upp till 70 %) och férhandla med
hyresviardar om uppskjutande av hyresbetalningar. Samtidigt anvéndes stingningarna ocksd till att
modernisera klubbarna.

Har atergick verksamheten snabbt till ndstan normala nivaer och samma niva som fore krisen.

Under rakenskapséret uppgick koncernens egna kapital till -96,9 miljoner EUR (foregiende ar, retroaktivt
justerat: -60,5 miljoner EUR). I detta sammanhang maste efterstéllda aktiedgarldn pa 43,8 miljoner EUR
(foregaende ar: 38,1 miljoner EUR; redovisas i koncernens balansrdkning under posten ”Aktiedgarlan”) anses
vara ekonomiskt eget kapital. Villkoren for de efterstéllda aktiedgarldnen &r foljande: rinta pa 7,0 % per ér,
aterbetalning av kapital och upplupen rianta pa forfallodagen den 28 februari 2025.

Det negativa egna kapitalet beror framst p& de specifika IFRS-redovisnings- och
konsolideringsbestimmelserna (”Transaktioner mellan foretag under gemensam kontroll””) samt forlusterna
frén de senaste redovisningsperioderna. Under den forsta konsolideringen av FFG, EG och Barry’s Bootcamp
per den 1 juli 2019 var skillnaden mellan forvarvskostnaderna for FFG, Barry’s Bootcamp och Elbgym (118
miljoner EUR) och det bokforda virdet av de forvdrvade nettotillgdngarna (8 miljoner EUR) behdvde
redovisas 1 koncernens reserver, vilket skapade en borda pa 111,0 miljoner EUR. Om transaktionen hade
behandlats som ett rorelseforvérv till verkligt virde enligt IFRS 3 skulle denna skillnad ha allokerats till
materiella och immateriella tillgdngar. Detta skulle ha lett till en betydande Okning av virdet pa
nettotillgdngarna och det egna kapitalet.

Ett test for redovisningsmissig insolvens (6verskuldsittning baserat pa tillgdngarnas bokforda vérde) utfors i
niva med LifeFit Group MidCo GmbH. I sitt oreviderade lagstadgade arsbokslut redovisar foretaget ett positivt
eget kapital pa cirka 30,0 miljoner EUR pa balansdagen (foregidende ar: 64,0 miljoner EUR).

Framtida kassafloden har prognostiserats fram till oktober 2025; de forvéntas forbli positiva for de befintliga
affarsenheterna. Planeringen baseras pa vissa antaganden, varvid f6ljande fragor utgdr en existentiell risk for
koncernen:

e I sin planering av medlemsavgifterna gjorde koncernen antaganden om det forvéntade antalet
nya medlemmar och uppségningar av medlemskap. Om de planerade medlemsavgifterna uteblir
med betydande marginal, kommer de medel som krévs for att finansiera koncernen inte att
finnas tillgéngliga.

e Isin affdrsplan gjorde koncernen vissa antaganden om i vilken utstrickning medlemmar skulle
vilja fa redan betalda avgifter aterbetalda. Om antalet aterbetalningskrav &r betydligt hdgre dn
forvintat, skulle det innebéra att de nodvéndiga betalningsmedlen inte finns tillgdngliga (eller
inte finns tillgidngliga i tillrdcklig omfattning).

e  Under foregéende ér faststdlldes en ansdkan om statligt stod for covid-19-pandemin pa 47,5
miljoner EUR. Av detta belopp betalades 24,3 miljoner EUR ut senast den 31 oktober 2021. De
aterstaende kraven samlades in under rapporteringséret, utover det ekonomiska stod pa 8,3
miljoner EUR som godkéndes 2022. En annan slutlig uppgérelse av ”Uberbriickungshilfe”
kommer att krdvas i framtiden. Detta kan leda till eventuella aterbetalningsskyldigheter. Hogre
aterbetalningsskyldighet vid slutlig provning av Uberbriickungshilfe” utgér en existentiell risk
for koncernen och kan dven ha en negativ inverkan pa planeringsverksamheten.
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Med hénsyn till ovanstaende uttalanden anser ledningen att koncernen har tillrédckliga resurser for att fortsétta
sin affiarsverksamhet inom en Overskddlig framtid. Dérfor har koncernredovisningen uppréttats med
antagandet att koncernen kommer att fortsitta sin verksamhet som en fortlevande verksamhet.”

Arsredovisningen fér 2023

Revisorn ldmnade en  kommentar i den reviderade koncernredovisningen och
koncernforvaltningsberittelsen for rikenskapsaren som avslutades den 31 oktober 2023 angaende
betydande osdkerhet betrdffande fortlevnaden av koncernens affarsverksamhet. Kommentaren aterges
nedan i sin helhet:

”Vi hénvisar till not 7.9 i noterna till koncernredovisningen och till upplysningarna i avsnitt C.2 i koncernens
forvaltningsberittelse, ddr ledningen beskriver att det finns en positiv plan for kassafléden fram till oktober
2026. Om de risker som beskrivs dir, sisom uteblivna framtida planerade medlemsavgifter, misslyckande med
att refinansiera betalningsskyldigheten fran en obligation som forfaller den 26 januari 2025, hdgre
aterbetalningar pa grund av aterbetalda medlemsavgifter eller hdgre aterbetalningar av erhallet statligt stod pa
grund av slutregleringar, skulle materialiseras och leda till storre avvikelser fran planen, skulle detta skapa ett
ytterligare behov av finansiering. Om detta inte kan tdckas av eget kapital eller skuldmedel, skulle detta
dventyra koncernen existens. Som framgar av not 7.9 och avsnitt C.2 visar dessa hiandelser och omsténdigheter
att det finns en visentlig osikerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om bolagets forméga att fortsitta
verksamheten och som utgor en risk for bolagets fortsatta existens i enlighet med avsnitt 322 (2) mening 3 i
tyska handelsbalken (HGB).

I enlighet med artikel 10 [2] lit. ¢) ii)) EU-APrVO, sammanfattar vi, i egenskap av revisorer, vart svar gillande
denna risk pa foljande sitt:

Under vara granskningsatgirder beddmde vi de antaganden och parametrar som gjorts i likviditetsplaneringen,
sarskilt av foretagets juridiska ombud, och diskuterade dem med de juridiska ombuden. Vara
granskningsétgérder omfattade jamforelser med de nuvarande faktiska resultaten for rakenskapséret 2023 samt
en analys av de forvidntade resultaten for de foljande aren, med beaktande av olika scenarier, sirskilt med
avseende pa den olika utvecklingen av antalet medlemmar. Dessutom har vi ocksa fokuserat pa
likviditetsscenariernas inverkan pé efterlevnaden av de finansiella nyckeltal som dverenskommits som en del
av finansieringen. Dessutom har vi diskuterat och bedomt planeringsantaganden med ledningen, i synnerhet
lampligheten i bedomningen av en eventuell skyldighet att dterbetala det statliga stdd till f61jd av coronaviruset
som dnnu inte har slutreglerats. Vi har bedomt samtliga ans6kningar om statligt stod till f61jd av coronaviruset
som ldmnats in av de legala foretrddarna for att faststdlla om ansdkningarna omfattas av ett statligt stod.

Véra revisionsutldtanden om koncernredovisningen och forvaltningsberittelsen har inte &ndrats till foljd av
denna fraga.”

Not 7.9 i arsredovisningen for koncernen for rakenskapséret som avslutades den 31 oktober 2023 hénvisar till
avsnittet “Fortsatt Drift” i not 2.1, som lyder:

”Liksom foregaende ar har dessa koncernredovisningar uppréttats baserat pa antagandet om fortsatt drift.

Under rikenskapsaret uppgick koncernens egna kapital till -118,4 miljoner EUR (tidigare ar, justerat: -96,6
miljoner EUR).

Det negativa egna kapitalet beror frdmst pa de specifika IFRS-redovisnings- och

konsolideringsbestimmelserna (”Transaktioner mellan foretag under gemensam kontroll”’) samt forlusterna
fran redovisningsperioderna. Under den forsta konsolideringen av FFG, EG och Barry’s Bootcamp per den 1
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juli 2019 var skillnaden mellan forvéarvskostnaderna for FFG, Barry’s Bootcamp och Elbgym (118 miljoner
EUR) och det bokforda virdet av de forvédrvade nettotillgdngarna (8 miljoner EUR) behdvde redovisas i
koncernens reserver, vilket skapade en borda pa 111,0 miljoner EUR. Om transaktionen hade behandlats som
ett rorelseforvirv till verkligt viarde enligt IFRS 3 skulle denna skillnad ha allokerats till materiella och
immateriella tillgdngar. Detta skulle ha lett till en betydande 6kning av vdrdet pa nettotillgangarna och det
egna kapitalet.

Ett test for redovisningsmissig insolvens (6verskuldsittning baserat pa tillgdngarnas bokforda vérde) utfors i
niva med LifeFit Group MidCo GmbH. I sitt oreviderade lagstadgade arsbokslut redovisar foretaget ett positivt
eget kapital pa cirka 15,2 miljoner EUR pa balansdagen (foregdende ar, oreviderat: 32,5 miljoner EUR).

Framtida kassafloden har prognostiserats fram till oktober 2026; de forvéntas forbli positiva for de befintliga
affarsenheterna. Planeringen baseras pa vissa antaganden, varvid f6ljande fragor utgor en existentiell risk for
koncernen:

e [ sin planering av medlemsavgifterna gjorde koncernen antaganden om det forvéntade antalet
nya medlemmar och uppségningar av medlemskap. Om de planerade medlemsavgifterna uteblir
med betydande marginal, kommer de medel som krivs for att finansiera koncernen inte att
finnas tillgéngliga.

e [sin affirsplan gjorde koncernen vissa antaganden om i vilken utstrackning medlemmar skulle
vilja fa redan betalda avgifter aterbetalda. Om antalet aterbetalningskrav &r betydligt hdgre dn
forvéntat, skulle det innebéra att de nddvéndiga betalningsmedlen inte finns tillgdngliga (eller
inte finns tillgédngliga i tillrdcklig omfattning).

e Under de tva foregdende &ren betalades 55,8 miljoner EUR 1 statligt stod till foljd av
coronaviruset. Detta 6verbryggningsstod kommer att behova slutregleras igen i framtiden; det
forvintade datumet & mars 2024. Detta kan ge upphov till eventuella
aterbetalningsskyldigheter. Hogre aterbetalningsskyldigheter till f6ljd av en slutlig prévning av
Overbryggningsstodet utgor en risk for koncernens fortsatta existens och kan dven ha en negativ
inverkan pa planeringen.

Finansieringen via obligationen kommer att 16pa ut den 26 januari 2025 och den revolverande kreditfaciliteten
kommer att 16pa ut den 30 september 2024. Koncernen befinner sig for niarvarande i en forséljningsprocess i
syfte att hitta en ny aktiedgare, vilket ocksa syftar till att sékra finansieringen i framtiden. Om denna process
inte ar framgéngsrik kan det leda till betalningssvarigheter vid dterbetalningen av obligationen. Finansieringen
utgdr darfor en risk som hotar koncernens fortsatta existens.

Mot bakgrund av ovanstaende uttalanden anser ledningen att koncernen har tillriackliga resurser for att fortsatta
sin affiarsverksamhet inom en Overskédlig framtid. Darfor har koncernredovisningen upprittats med
antagandet att koncernen kommer att fortsitta sin verksamhet som en fortlevande verksambhet.

Koncernredovisningen har upprittats pa grundval av historiska anskaffnings- och tillverkningskostnader, med
undantag for derivatinstrument och finansiella skulder som vérderats till verkligt varde.”

Aldern for den senaste reviderade finansiella informationen

Den senaste reviderade finansiella informationen harrér fran Emittentens konsoliderade rapport for

rakenskapséret som avslutades den 31 oktober 2023, som publicerades pa Emittentens webbplats den

29 februari 2024. Detta innebér att balansdagen for Emittentens senaste reviderade finansiella

information infaller mindre dn 18 méanader fore datumet for detta Prospekt.
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Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Varken Emittenten eller Borgensméannen har under de senaste tolv (12) manaderna varit inblandade i
nagra myndighetsforfaranden, réttsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive sadana
forfaranden som dr pagéende eller dverhdngande savitt Koncernen kénner till) som kan fa, eller som
nyligen har fatt, betydande effekter pd Borgensmédnnens, Emittentens och/eller Koncernens finansiella
stillning eller I16nsamhet. Koncernen ér dock frén tid till annan involverad i rittsliga férfaranden inom
ramen for den 16pande verksamheten.
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Vasentliga avtal

Bakgrund

Forutom Villkoren och férutom vad som anges under avsnittet ”Beskrivning av vdsentliga avtal” nedan,
ar varken Emittenten eller ndgon av Borgensménnen parter till ndgot vasentligt avtal som faller utanfor
den 16pande verksamheten, och som innebér att en motpart har en rattighet eller en forpliktelse som
vésentligen kan paverka Emittentens forméga att fullgora sina forpliktelser enligt Obligationerna eller
Borgensménnens formaga att fullgora sina forpliktelser enligt Garantin. Foljande dr en sammanfattning
av de visentliga avtal som Emittenten eller Borgensménnen &r part till och som anses ligga utanfor den
16pande affarsverksamheten. Foljande sammanfattning avser inte att beskriva alla tillampliga villkor
for sddana arrangemang.

Beskrivning av vasentliga avtal
Supersenior RCF

I samband med emissionen av de Initiala Obligationerna ingick Emittenten ett revolverande kreditavtal
enligt vilket Oldenburgische Landesbank Aktiengesellschaft sdsom arrangdr, 1dngivare och agent har
tillhandahallit en supersenior revolverande kreditfacilitet till Emittenten som ursprunglig lantagare
(Supersenior RCF). De totala atagandena enligt den Superseniora RCF:en uppgar till 10 000 000 EUR.
I enlighet med villkoren under den Supersenior RCF:en kan heldgda dotterbolag till Emittenten komma
att ansluta som ytterligare l4ntagare. Forpliktelserna enligt den Superseniora RCF:en ér sédkrade och
garanterade enligt Transaktionssdkerheten och Garantiavtalet p& super senior basis, vilket beskrivs
niarmare nedan. Den 15 december 2022 kom parterna till den Superseniora RCF:en 6verens om att bland
annat forldnga forfallodagen till den 30 september 2024.

Borgenérsavtalet

Emittenten, LifeFit Group TopCo GmbH, Borgensmidnnen, Oldenburgische Landesbank
Aktiengesellschaft och Nordic Trustee & Agency AB (publ) dr parter till ett, enligt tysk ratt,
borgenérsavtal daterat den 7 februari 2022 ("Borgenirsavtalet™).

Enligt villkoren i Borgenédrsavtalet ska skyldigheterna och skulderna avseende exempelvis
Obligationerna och den Superseniora RCF:en rangordnas i f6ljande prioritetsordning:

(i) for det forsta, den Superseniora Skulden (vilket inkluderar den Superseniora RCF:en och vissa
Hedgingforpliktelser) (pari passu med all skuldséttning under de Superseniora Dokumenten
och Hedgingforpliktelserna),

(i) for det andra, den Seniora Skulden (som inkluderar Obligationerna) (pari passu med all
skuldsdttning under Obligationerna),

(ii1) for det tredje, eventuella skulder i form av Koncerninterna Skulder, och

(iv) for det fjdrde, eventuella skulder i form av Aktiedgarskulder.

Enligt villkoren i Borgenérsavtalet ska vidare intékterna fran samtliga verkstéllighetsatgarder, med
forbehall for de rattigheter som borgenarer tvingats prioritera enligt lag, betalas till Sdkerhetsagenten i
foljande prioritetsordning:

(i) for det forsta, for betalning pro rata av obetalda avgifter, kostnader, utgifter och erséttningar
som ska betalas av ett Koncernbolag till Sékerhetsagenten,
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(i1) for det andra, for betalning pro rata av obetalda avgifter, kostnader, utgifter och gottgorelser
som ska betalas av ett Koncernbolag till Betalningsagenten, den Superseniora Foretrddaren och
Obligationsagenten,

(iii) for det tredje, for betalning i forhéllande till upplupna obetalda réntor, kapitalbelopp enligt de
Superseniora Dokumenten och alla andra kostnader eller utestiende belopp under de
Supersenior Dokumenten, inklusive eventuella forfallna belopp och alla andra utestdende
belopp under Hedgingforpliktelserna (om nagra),

(iv) for det fidrde, for betalning pro rata av upplupen rinta som inte betalats under Senior Skuld
(rdnta som forfaller pa en tidigare Réntebetalningsdag som ska betalas fére eventuell ranta som
forfaller pa en senare Réntebetalningsdag),

(v) for det femte, for betalning pro rata av kapitalbeloppet under Senior Skuld,

(vi) for det sjdtte, for betalning pro rata av andra kostnader eller utestdende belopp som inte har
betalats enligt Villkoren och alla andra Seniora Skuld Dokument,

(vii) for det sjunde, efter den Sista Betalningsdagen, mot betalning i forhallande till upplupna rantor
och obetalda kapitalbelopp under Koncernintern Skuld,

(viii) for det attonde, efter den Sista Betalningsdagen, for betalning i forhallande till upplupen ranta
och kapitalbelopp under Aktiedgarskulden, och

(ix) for det nionde, efter den Sista Betalningsdagen, utbetalning av eventuellt 6verskott till relevant
koncernbolag som &r borgensman eller annan person som ér beréttigad till det.

De definierade begreppen definieras i Borgenirsavtalet.

Borgenirsavtalet innehéller vidare sedvanliga bestimmelser om bland annat sékerhetsagentens roll,
hedging, aktiedgarskulder och koncerninterna skulder, betalningsrestriktioner och tilldtna betalningar,

verkstéllighet, betalningsblockering, tillimpning av atervinningar och fordelning mellan de finansiella

parterna.

Transaktionssédkerhet

Som l6pande sdkerhet for uppfyllandet av de Sékerstdllda Forpliktelserna har Emittenten till forman for

de Sékerstillda Parterna beviljat sékerhet dver:

(1)

(i1)
(iii)

aktierna i Emittenten, smileX InterCo GmbH, smile Verwaltungs-GmbH 2, smile BEST Idar-
Oberstein GmbH (tidigare vivasport GmbH), Barry's Bootcamp GmbH, elbgym GmbH, Fitness
First Germany GmbH, smilefit SLS GmbH, Shape InterCo GmbH, LOFT Holding GmbH,
Fitnessloft Bielefeld GmbH, Fitnessloft Braunschweig GmbH, FitnessLOFT Bremen Nord
GmbH, FitnessLOFT Biinde Mitte GmbH, Fitnessloft Cottbus GmbH, Fitnessloft Datteln GmbH,
Fitnessloft Dorsten GmbH, Fitnessloft Dresden GmbH, Fitnessloft Diisseldorf GmbH, Fitnessloft
Georgsmarienhiitte GmbH, Fitnessloft Gifhorn GmbH, Fitnessloft Goslar GmbH, Fitnessloft
Gottingen GmbH, FitnessLOFT Giitersloh GmbH, Fitnessloft Hamm GmbH, FitnessLOFT
Hannover City GmbH, FitnessLOFT Harburg GmbH, Fitnessloft Hildesheim GmbH, Fitness
LOFT Ko&ln GmbH, Fitnessloft Leine-Center GmbH, Fitnessloft Magdeburg GmbH, Fitnessloft
Marl GmbH, Fitnessloft Monchengladbach GmbH, Fitnessloft Paderborn GmbH, FitnessLOFT
Wedel GmbH, Fitnessloft Wernigerode GmbH och Fitnessloft Wolfenbiittel GmbH,

alla nuvarande och framtida aktiedgarlan fran LifeFit Group TopCo GmbH till Emittenten;

alla Visentliga Koncernlan gjora av Emittenten, smileX InterCo GmbH, Barry's Bootcamp
GmbH, elbgym GmbH, Fitness First Germany GmbH, smilefit SLS GmbH, Shape InterCo
GmbH, LOFT Holding GmbH, Fitnessloft Bielefeld GmbH, Fitnessloft Braunschweig GmbH,
FitnessLOFT Bremen Nord GmbH, FitnessLOFT Biinde Mitte GmbH, Fitnessloft Cottbus
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GmbH, Fitnessloft Datteln GmbH, Fitnessloft Dorsten GmbH, Fitnessloft Dresden GmbH,
Fitnessloft Diisseldorf GmbH, Fitnessloft Georgsmarienhiitte GmbH, Fitnessloft Githorn GmbH,
Fitnessloft Goslar GmbH, Fitnessloft Gottingen GmbH, FitnessLOFT Giitersloh GmbH,
Fitnessloft Hamm GmbH, FitnessLOFT Hannover City GmbH, FitnessLOFT Harburg GmbH,
Fitnessloft Hildesheim GmbH, Fitness LOFT Koln GmbH, Fitnessloft Leine-Center GmbH,
Fitnessloft Magdeburg GmbH, Fitnessloft Marl GmbH, Fitnessloft Ménchengladbach GmbH,
Fitnessloft Paderborn GmbH, FitnessLOFT Wedel GmbH, Fitnessloft Wernigerode GmbH och
Fitnessloft Wolfenbiittel GmbH, och

(iv) bankkonton fér Emittenten, smileX InterCo GmbH, Barry's Bootcamp GmbH, elbgym GmbH,
Fitness First Germany GmbH, smilefit SLS GmbH, Shape InterCo GmbH, LOFT Holding
GmbH, Fitnessloft Bielefeld GmbH, Fitnessloft Braunschweig GmbH, FitnessLOFT Bremen
Nord GmbH, FitnessLOFT Biinde Mitte GmbH, Fitnessloft Cottbus GmbH, Fitnessloft Datteln
GmbH, Fitnessloft Dorsten GmbH, Fitnessloft Dresden GmbH, Fitnessloft Diisseldorf GmbH,
Fitnessloft Georgsmarienhiitte GmbH, Fitnessloft Githorn GmbH, Fitnessloft Goslar GmbH,
Fitnessloft Gottingen GmbH, FitnessLOFT Giitersloh GmbH, Fitnessloft Hamm GmbH,
FitnessLOFT Hannover City GmbH, FitnessLOFT Harburg GmbH, Fitnessloft Hildesheim
GmbH, Fitness LOFT Koln GmbH, Fitnessloft Leine-Center GmbH, Fitnessloft Magdeburg
GmbH, Fitnessloft Marl GmbH, Fitnessloft Monchengladbach GmbH, Fitnessloft Paderborn
GmbH, FitnessLOFT Wedel GmbH, Fitnessloft Wernigerode GmbH och Fitnessloft
Wolfenbiitte]l GmbH.

Utover de sdkerhetsintressen som anges ovan ska Emittenten sdkerstélla att de Sakerstdllda Parterna har
beviljats sdkerhet over:

@) aktierna 1 ndgot Koncernbolag som ér eller blir Borgensman enligt klausul 6.2 (Garantier) i
Villkoren vid samma tidpunkt som séddant Koncernbolag blir Borgensman,

(ii) aktierna 1 ndgot Visentligt Koncernbolag som forviarvats pa eller efter den Forsta
Emissionsdagen,

(iii)  bankkontona for varje Koncernbolag som blir Borgensman enligt punkt 6.2 (Garantier) vid
samma tidpunkt som sddant Koncernbolag blir Borgensman,

(iv) vid dess uppkomst, varje akticdgarlan mellan Sponsorn eller ett annat Holdingbolag till
Emittenten som borgendr och Emittenten eller ett annat Koncernbolag som géldenér, varvid
alla nuvarande och framtida aktieigarldn mellan ett sddant Holdingbolag som borgenér och
Koncernbolag som géldenér ska pantséttas, och

) inom sextio (60) Bankdagar fran det att det uppkommit, nagot Vasentligt Koncerninternt Lén.

Sakerheten regleras av separata Sdkerhetsdokument som regleras av, i forekommande fall, relevanta
lagar avseende sikerhetstillgdngarna.

Garantiavtal

Forpliktelserna under Obligationerna ar garanterade enligt ett Garantiavtal som ingétts av, eller genom
anslutning av, Borgensménnen.

Med forbehall for Borgenérsavtalet garanterar (Ty. garantiert) varje Borgensman oéterkalleligt och
ovillkorligt, solidariskt och var for sig (Ty. Gesamtschuldnerisch) genom en sjilvstindig
betalningsskyldighet (Ty. selbstindiges Zahlungsversprechen) till varje Sakerstdlld Part (sasom
representerad av den Superseniora Foretrddaren eller Sdkerhetsagenten) betala varje kapitalbelopp,
ranta, kostnader, utgifter eller annat belopp enligt de Seniora Finansieringsdokumenten som inte har
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betalats fullt ut och oaterkalleligt av nagon av Géldendrerna i enlighet med Garantiavtalet, som ingatts
(eller ska ingas) mellan Emittenten, B, Oldenburgische Landesbank Aktiengesellschaft och
Sékerhetsagenten. Borgensménnens skyldigheter och ansvar enligt Garantiavtalet ska begrénsas om sé
krévs (men endast om och i den utstrackning det krévs) enligt lagstiftningen i den jurisdiktion dér den
relevanta Borgensmannen ar registrerad.

Per datumet for detta Prospekt, dr Borgensménnen Barry’s Bootcamp GmbH, elbgym GmbH, Fitness
First Germany GmbH, smile X InterCo GmbH, smilefit SLS GmbH, Shape InterCo GmbH, LOFT
Holding GmbH, Fitnessloft Bielefeld GmbH, Fitnessloft Braunschweig GmbH, FitnessLOFT Bremen
Nord GmbH, FitnessLOFT Biinde Mitte GmbH, Fitnessloft Cottbus GmbH, Fitnessloft Datteln GmbH,
Fitnessloft Dorsten GmbH, Fitnessloft Dresden GmbH, Fitnessloft Disseldorf GmbH, Fitnessloft
Georgsmarienhiitte GmbH, Fitnessloft Githorn GmbH, Fitnessloft Goslar GmbH, Fitnessloft Gottingen
GmbH, FitnessLOFT Giitersloh GmbH, Fitnessloft Hamm GmbH, FitnessLOFT Hannover City GmbH,
FitnessLOFT Harburg GmbH, Fitnessloft Hildesheim GmbH, Fitness LOFT K&ln GmbH, Fitnessloft
Leine-Center GmbH, Fitnessloft Magdeburg GmbH, Fitnessloft Marl GmbH, Fitnessloft
Monchengladbach GmbH, Fitnessloft Paderborn GmbH, FitnessLOFT Wedel GmbH, Fitnessloft
Wernigerode GmbH och Fitnessloft Wolfenbiittel GmbH.

Ytterligare Borgensmédn kan ansluta sig till Garantiavtalet genom att underteckna, bland annat,
anslutningsbrev. Befintliga Borgensmén som &r foremal for en icke-framtvingad avyttring kan, med
forbehall for Borgenérsavtalet, frintrida Garantiavtalet.

Overlételseavtal géllande In Shape

Emittenten och In Shape Holding GmbH har ingétt ett 6verlatelseavtal daterat den 16 mars 2022. Enligt
avtalet har In Shape Holding GmbH (potenticlla) krav mot Emittenten avseende betalning av en
tillaggskopeskilling, forutsatt att vissa mal uppfylls.

Den potentiella skulden &r efterstilld Emittentens och Borgensménnens skyldigheter enligt och i
forhéllande till Villkoren respektive den Superseniora RCF:en, pa de villkor som anges i ett
efterstillningsavtal daterat den 15 december 2022.

Overlételseavtal géllande FitnessLOFT

Emittenten har ingétt tvd separata dverlatelseavtal daterade den 12 och 13 juli 2022, senast &ndrad
genom ett tilldggsavtal daterat den 1 december 2022, med BEST Invest GmbH ("BEST Invest”)
respektive Ginkgo Investment GmbH (’Ginkgo”).

Enligt avtalet med BEST Invest beviljade bolaget ett séljarlan till ett belopp av 2 000 000 EUR till
Emittenten och BEST Invest har (potentiella) krav mot Emittenten for betalning av tillaggskopeskilling,
forutsatt att vissa mal uppfylls.

Enligt avtalet med Ginkgo beviljade bolaget ett sdljarlan till ett belopp om 400 000 EUR till Emittenten
och Ginkgo har (potentiella) krav mot Emittenten for betalning av tillaggskopeskilling, forutsatt att
vissa mal uppfylls.

Den potentiella skulden (for att undvika tvivel, inklusive bade siljarlanen och tillaggskopeskillingen
som anges ovan) enligt avtalen ar efterstidlld Emittentens och Borgensménnens forpliktelser enligt och
med avseende pd Villkoren och den Superseniora RCF:en, pd de villkor som anges i tva separata
efterstillningsavtal daterade den 20 december 2022, respektive den 15 december 2022.
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Overlételseavtal géllande Baden-Wiierttembergfitnessklubbarna

Emittenten ingick ett Gverlatelseavtal daterat den 16 november 2023 med MA Holding GmbH
("MA Holding”). Enligt avtalet med MA Holding, beviljade bolaget ett séljarlan till Emittenten och
MA Holding har (eventuella) krav mot Emittenten om betalning av uppskjuten kopeskilling.

Den potenticlla skulden &r enligt avtalet efterstdlld Emittentens och Borgensménnens forpliktelser
enligt och med avseende pa Villkoren och den Superseniora RCF:en, pa de villkor som anges i ett
separat efterstdllningsavtal daterat den 30 januari 2024.

Annan information

Clearing och avveckling

Obligationerna &r anslutna till det kontobaserade systemet hos Verdipapirsentralen ASA (VPS) i Norge,
med registreringsnummer 985 140 421, Fred. Olsens gate 1, P.O. Box 1174 Sentrum, NO-0107 Oslo,
Norge. Detta innebér att Obligationerna &r registrerade for Obligationsinnehavarnas rakning pa ett VP-
konto. Inga fysiska Obligationer har utfardats eller kommer att utfirdas. Betalning av kapitalbelopp,
rénta och, i forekommande fall, kéllskatt kommer att géras genom VPS:s virdepapperssystem.

Kreditbetyg
Varken Emittenten, Borgensménnen eller Obligationerna har tilldelats nagot kreditbetyg.
Skatteinformation

Skattelagstiftningen i investerarens hemmedlemsstat och i Tyskland, dér Emittenten &r registrerad, kan
paverka eventuella intédkter under Obligationerna.

Foretradare for innehavarna

Nordic Trustee & Agency AB (publ) (org. nr 556882-1879) agerar som agent for innehavarna i
forhallande till Obligationerna och Transaktionssidkerheten, och, om relevant, alla andra fragor inom
dess behorighet eller skyldighet i enlighet med Villkoren for Obligationerna.

Genom att forviarva Obligationer bekréftar varje efterfoljande obligationsinnehavare sddan utndmning
och bemyndigande for Agenten att agera for dennes rikning, pa de villkor, inklusive réttigheter och
skyldigheter for agenten, som anges i Villkoren. Villkoren finns tillgéingliga pa Agentens adress
(Norrlandsgatan 23, 111 43 Stockholm, Sverige) under normal kontorstid samt pd Agentens webbplats,
www.nordictrustee.com och Emittentens webbplats sasom beskrivet i avsnittet ”Dokument tillgingliga
for granskning” nedan.

Intresse for fysiska och juridiska personer som ar involverade i
obligationsemissionen

Sole Bookrunner eller dess ndrstiende bolag har utfort, och kan i framtiden komma att utféra,
investment banking-tjdnster och/eller andra tjdnster for Koncernen inom ramen for den normala
affarsverksamheten. Foljaktligen kan intressekonflikter finnas eller uppsta till f6ljd av att Sole
Bookrunner och/eller dess nirstdende bolag tidigare har engagerat sig, eller i framtiden kommer att
engagera sig, i transaktioner med andra parter, har flera roller eller utfér andra transaktioner for tredje
parter med motstridiga intressen.
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Dokument tillgangliga for granskning

Kopior av foljande dokument finns tillgédngliga i elektroniskt format pa Emittentens webbplats
(www lifefit-group.com):

e Emittentens och varje Borgensmans registreringsbevis,

o Emittentens och varje Borgensmans bolagsordning,

e detta Prospekt, och

o Villkoren for Obligationerna, inklusive Garantiavtalet och Borgenérsavtalet.
Dokument inforlivade genom referens

Detta prospekt bestar, utover detta dokument, av information fran Koncernens reviderade
koncernredovisning for rikenskapsaren som slutade 31 oktober 2022 och 31 oktober 2023, enligt
beskrivningen under avsnittet Historisk finansiell information ovan, och som inforlivas genom referens
och finns tillgdngliga i elektroniskt format pa Emittentens webbplats (https:/www.lifefit-
group.com/investor-relations/reports-presentations/).
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Den svenska versionen av Villkoren utgér Emittentens interna éverséttning och vid eventuell
skillnad eller motségelse i forhallande till den engelska versionen ska den engelska versionen
dga foretrade.

VILLKOR FOR
LIFEFIT GROUP MIDCO GMBH

MAXIMALT EUR 70 000 000
(plus det sammanlagda beloppet av PIK-ranta som regleras
genom utfardande av Efterfoljande Obligationer)

SENIORA OBLIGATIONER MED SAKERHETER OCH
RORLIG RANTA 2019/2025

ISIN: NO0010856966

Forsta Emissionsdag: 26 juli 2019

Som dndrad och omarbetad den 22 december 2022
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1.1

DEFINITIONER OCH TOLKNING

Definitioner
I dessa villkor (”Villkoren) avses med foljande definitioner:

”Agenten” avser Innehavarnas ombud under dessa Villkor, frén tid till annan; initialt Nordic
Trustee & Agency AB (publ) (reg. nr 556882-1879, P.O. Box 7329 103 90 Stockholm,
Sverige).

”Agentavtal” avser det avtal som ingétts mellan Agenten och Emittenten pé eller fére den
Forsta Emissionsdagen avseende bland annat den erséttning som ska betalas till Agenten.

”Aktienoteringshindelse” avser ett publikt erbjudande av aktier i Emittenten, varefter
sadana aktier ska noteras, handlas eller pa annat sétt tas upp till handel pa en reglerad marknad
eller oreglerad marknad.

” Aktiedgarskuld” avser alla nuvarande och framtida medel, skulder och krav som Emittenten
eller ett annat Koncernbolag dr skyldig att betala, har forfallit till betalning eller har ddragit
sig fran tid till annan som géldendr fran Sponsorn eller nagot annat Holdingbolag till
Emittenten, om sadan skuld:

(a) i enlighet med dess villkor och i enlighet med Borgendrsavtalet eller annat
efterstdllningsavtal ar efterstillda Emittentens skyldigheter enligt
Finansieringsdokumenten;

(b) enligt dess villkor har ett slutgiltigt inlosendag eller, i forekommande fall, fortida
inlosendag eller avbetalningsdag som intridffar efter den Forlingda Slutliga
Inlésendagen, och

(©) enligt dess villkor endast ger rénta i natura eller kontantrdnta som ska betalas efter det
Forlangda Slutliga Inlésendagen (sdvida inte en Begransad Betalning ar tilldten enligt
Finansieringsdokumenten).

”Avnoteringshiindelse” avser, efter Aktienoteringshindelse, en hindelse eller foljd av
héndelser da:

(a) Emittentens aktier inte 14ngre &r noterade pa en Reglerad Marknad, eller

(b) handel med Emittentens aktier pd en Reglerad Marknad &r stoppad under en
sammanhéngande period om femton (15) Bankdagar (samtidigt som den Reglerade
Marknaden ar 6ppen for handel).

”Avstimningsdag” avser det datum da en Innehavares dgande av Obligationer ska
registreras i virdepapperscentralen enligt foljande:

(a) i samband med betalningar enligt dessa Villkor, det datum som anges som relevant
Avstdmningsdagen i enlighet med reglerna for vdrdepapperscentralen fran tid till
annan, eller

(b) i syfte att avge en rdst i forhallande till Klausul 17 (Beslut av Innehavare), datumet
som infaller ndrmast foregdende Bankdag till det datum dd Innehavarens beslut
fattades, eller ett annat relevant datum som godkénts av Agenten i enlighet med dessa
Villkor.



”Bankdag” avser en dag i Norge eller Sverige som inte dr en lordag, sondag eller annan
allmén helgdag i Norge eller Sverige dar respektive Vardepappercentralsystem ar 6ppet och
clearing- eller avvecklingssystemet for valutan i Obligationerna &dr Gppen.

”Bankdagkonvention” avser den sista dagen i en Rénteperiod som ursprungligen infaller pa
en dag som inte &r en Bankdag, en sddan Rénteperiod kommer da att forldngas till att omfatta
den efterfoljande Bankdagen om inte den dagen infaller i nésta kalendermanad, i vilket fall
den relevanta Réanteperioden kommer kortas ned till den forsta foregaende Bankdagen.

”Belaningsgrad” avser forhallandet mellan Nettoskuld och EBITDA.
”Belaningsgradstestet” har den betydelse som framgar i Klausul 13.2 (Beldningsgradstest).

”Betalningsagenten” avser den juridiska person som utsetts av Emittenten att agera som dess
betalningsombud 1 forhéllande till Obligationerna i vardepapperscentralen fran tid till annan,
vilket dr Pareto Securities AS vid Forsta Emissionsdagen.

”Betalningsdag” avser varje Réntebetalningsdag eller Inlosendag.

”Borgensmiinnen” avser Barry’s Bootcamp GmbH, Elbgym GmbH och varje Koncernbolag
som fran tid till annan &r en part till Garantiavtalet i enlighet med Klausul 6.2
(Borgensmdnnen).

”Borgenirsavtalet” avser det borgenérsavtal som ska ingds om Emittenten kréver det,
huvudsakligen baserat pa villkoren som anges i de villkor for borgenérer som anges i Bilaga
1 (Villkor for Borgendrer) hirtill, pa eller efter den Forsta Emissionsdagen, mellan bland
annat Emittenten, Superseniora RCF-borgendren (eller dess foretrddare), négon
Hedgemotpart, ndgon borgenér till Aktiedgarskulder och Agenten som Sikerhetsagent och
Agent.

”Depositionskonto” avser ett bankkonto som innehas av Emittenten till vilket Nettolikviden
fran den Initiala Obligationsemissionen kommer att overforas, och som har pantsatts till
forman for Agenten och Innehavarna (representerade av  Agenten) enligt
Depositionskontopantavtalet.

”Depositionskontopantavtalet” avser pantsittningsavtalet enligt tysk rétt som har ingatts
mellan Emittenten och Agenten pa eller fore Forsta Emissionsdagen avseende en forsta
prioritets pantséttning over Depositionskontot och alla medel som fran tid till annan innehas
pa Depositionskontot, beviljade till forman for Agenten och innehavarna (representerade av
Agenten).

”Dotterbolag” avser, i forhallande till varje Person, en annan Person for vilken sddan Person,
direkt eller indirekt:

(a) dger aktier eller dganderitter som representerar mer dn femtio (50) procent av det
totala antalet roster som innehas av dgarna,

(b) pa annat sétt kontrollerar mer &n femtio (50) procent av det totala antalet roster som
innehas av dgarna, eller



()

har befogenhet att utse och avsitta alla, eller majoriteten av, ledaméterna i styrelsen
eller annat styrande organ.

"EBITDA” avser, med hinvisning till Referensperioden, Koncernens konsoliderade vinst
fran ordinarie verksamhet enligt de senaste Finansiella Rapporterna:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

(H
(2)

(h)

()

(k)

fore avdrag for eventuella skatter pa vinster, intdkter eller inkomster som betalas eller
ska betalas av nagot Koncernbolag,

fore avdrag for eventuella Nettofinansieringsavgifter (for att undvika tvivel ska
hyresbetalningar avseende leasing- eller hyreskdpskontrakt som inte ar ett Finansiellt
Leasingavtal inte betraktas som en Finansiell Avgift),

innan hdnsyn tas till extraordinéra poster och engangsposter som inte ér i linje med
Koncernens ordinarie verksamhet, till ett sammanlagt belopp som inte overstiger tio
(10,00) procent av EBITDA for den relevanta Referensperioden nir den aggregeras
med nagon justering enligt punkt (d) nedan,

efter att ha tagit hdnsyn till alla kostnadsbesparingar och kostnadssynergier som
Emittenten rimligen forvantar sig att erhallas under 12-manadersperioden efter
slutférandedatumet for eventuella forvarv, till ett sammanlagt belopp som inte
overstiger tio (10,00) procent av EBITDA for den relevanta referensperioden nir den
aggregeras med ndgon justering enligt punkt (c) ovan och forutsatt att eventuella
kostnadsbesparingar och kostnadssynergier som sammantaget dverstiger 2,5 procent
av EBITDA for den relevanta referensperioden ska verifieras av en extern revisor,

innan hdnsyn tas till eventuella Transaktionskostnader och transaktionskostnader
relaterade till eventuella forvarv av ytterligare malforetag,

inte inklusive upplupen rinta som ar skyldig till nagot Koncernbolag;

innan hdnsyn tas till eventuella orealiserade vinster eller forluster pa nagot
derivatinstrument (andra &n derivatinstrument som redovisas pa siakringskontobasis);

efter att ha lagt till eller dragit av, 1 det enskilda fallet, beloppet fran eventuell forlust
eller vinst mot bokfort viarde som uppstér vid avyttring av en tillgang (annat 4n inom
ramen for ordinarie handel) och forlust eller vinst som héarrér fran en omvérdering
uppét eller nedét av ndgon tillgang,

efter avdrag for beloppet fran eventuell vinst (eller addering av beloppet for eventuell
forlust) for ett Koncernbolag som dr hanforligt till minoritetsintressen,

plus eller minus, beroende pa omstandigheterna, Koncernens andel av vinster eller
forluster for enheter som inte ingér i Koncernen, och

efter att ha lagt tillbaka alla belopp som é&r hénforliga till avskrivningar,
nedskrivningar eller reducering av Koncernens tillgangar.

“Efterfoljande Obligationsemission” har den betydelse som framgar i Klausul Error!

Reference source not found.



“Efterfoljande Obligationer” avser alla Obligationer som emitterats efter Forsta
Emissionsdagen vid ett eller flera tillféllen.

“Efterfoljande Villkor” avser alla dokument och bevis som kravs for att tillhandahallas av
Emittenten i enlighet med Klausul 5.2 (Efterf6ljande Villkor).

”Efterlevnadsintyg” avser ett intyg, i den form som &verenskommits mellan Agenten och
Emittenten, undertecknat av Emittenten som intygar:

(a) att savitt Emittenten kénner till foreligger ingen pagéende Uppsdgningsgrund eller,
om Emittenten kénner till att det foreligger en sadan pagaende grund, specificerar
hindelseforloppet och vilka dtgiarder, om nagra, som vidtas for att dtgirda grunden,

(b) om det tillhandahdlls i samband med test av ett Beldningsgradstestet, att
Beléningsgradstestet &r uppfyllt inklusive berdkningar och siffror avseende
Belé&ningsgradstestet,

(©) om det tillhandahélls i samband med att Koncernens Finansiella Delarsrapporter gors
tillgdngliga, intyga att Underhallstestet dr uppfyllt enligt det Referensdatum som
Efterlevnadsintyget hinfor sig till, inklusive berékningar och siffror avseende
Underhallstestet, och

(d) om det tillhandahéalls i samband med Koncernens arliga reviderade
koncernredovisning:

(1) inklusive en lista 6ver Visentliga Koncernbolag och en bekriftelse avseende
de ytterligare entiteter som ska ansluta sig som Borgensman (om sédana finns)
i enlighet med Klausul 14.9 (Borgensmdnnen), och

(i1) bekriftelse pa efterlevnad av Klausul 14.6 (Clean Down Perioden).

“Efterstillningsavtal for Nyforvirvsskulder” avser de efterstéllningsavtal som har ingatts
mellan bland annat varje sédljare av FitnessLOFT och In Shape (i forekommande fall),
Sakerhetsagenten, Emittenten och Shape InterCo GmbH (i forekommande fall) enligt vilket
Nyforvarvsskulderna har understéllts Emittentens forpliktelser enligt
Finansieringsdokumenten.

“Emittenten” avser LifeFit Group MidCo GmbH, ett aktiebolag bildat i Tyskland och
registrerat hos den lokala domstolen (4dmtsgericht) i Miinchen under HRB 248092.

”EUR” avser den gemensamma valutan for de deltagande medlemsstaterna i enlighet med
Europeiska gemenskapens lagstiftning om den ekonomiska och monetira unionen.

"EURIBOR” avser:

(a) den tillimpliga procentsatsen per ar som visas pd Thomson Reuters skidrm
EURIBORO1 (eller genom ett annat system eller webbplats som ersétter den) fran eller
runt kl. 11.00 (lokal tid Bryssel) pa Kvitteringsdagen for erbjudande av insdttningar i
EUR och under en period jamforbar med den relevanta Réanteperioden, eller

(b) om ingen sddan rinta som anges i punkt (a) ovan dr tillginglig for den relevanta
Rénteperioden, den rdnta som berdknas av betalningsombudet (avrundad uppat till
fyra decimaler) som é&r resultatet av interpolering pé linjér basis mellan:



(1) den tillampliga skdrmridntan for den ldngsta perioden (for vilken skdrmréantan
ar tillgdnglig) som dr mindre dn Réanteperioden, och

(i1) den tillampliga skdrmréantan f6r den kortaste perioden (for vilken skdrmréntan
ar tillgdnglig) som Overstiger Rénteperioden,

i varje enskilt fall fran eller omkring klockan 11 pa Kvitteringsdagen, eller

(©) om ingen rintesats &r tillgdnglig for den relevanta Rénteperioden enligt punkt (a)
och/eller (b) ovan, det aritmetiska medelvédrdet av rantorna (avrundade uppét till fyra
decimaler), som tillhandahélls Betalningsagenten vid dess begéran citerad av ledande
banker pa Stockholms interbankmarknad rimligen vald av Betalningsagenten, om
insdttningar pa 10 000 000 EUR for den relevanta perioden, eller

(d) om ingen rénta r tillgénglig for den relevanta Rénteperioden enligt punkt (a) och/eller
(b) ovan och ingen notering finns tillgénglig enligt punkt (c) ovan, den réntesats som
enligt Betalningsagenten rimlig beddémning &aterspeglar den bédsta rantesatsen for
insdttningar i EUR under den relevanta perioden,

och om nagon sédan kurs dr under noll (0), kommer EURIBOR att anses vara noll (0).
”Equity Cure” har den betydelse som framgar i Klausul 13.6 (Equity Cure).

”Finansieringsavgifter” avser, for Referensperioden, det sammanlagda beloppet av upplupna
rdntor, provisioner, avgifter, rabatter, betalningsavgifter, premier eller avgifter och andra
finansiella betalningar avseende Finansiell Skuldsittning oavsett om de betalas, ska betalas
eller aktiveras av nagot Koncernbolag enligt de senaste Finansiella Rapporterna (berdknade
pa konsoliderad basis) forutom Transaktionskostnader, kapitaliserad rinta avseende eventuell
Aktiedgarskuld, rianta pa lan till ett Koncernbolag och utan hénsyn till eventuella orealiserade
vinster eller forluster pa négra derivatinstrument annat &n nagot derivatinstrument som
redovisas pa sikringsredovisningsbasis.

”Finansieringsdokumenten” avser dessa Villkor, Agentavtalet, Borgendrsavtalet (om
tillampligt), Depositionskontopantavtalet, Sdkerhetsdokumenten, Garantiavtalet och varje
annat dokument som av Emittenten och Agenten (for egen och Obligationsinnehavarnas
rakning) betecknas som ett Finansieringsdokument.

”Finansiell Leasing” avser varje leasing- eller hyreskdpeavtal enligt vilket en skuld enligt
Redovisningsprinciperna skulle behandlas som en balansrakningsskuld (annat dn ett leasing-
eller hyreskdpeavtal som skulle, i enlighet med de redovisningsprinciper som géllde fore 1
januari 2019, har behandlats som en operationell leasing).

”Finansiell Rapport” avser Koncernens arliga reviderade konsoliderade finansiella
rapporter, Koncernens kvartalsvisa oreviderade konsoliderade delarsrapporter, som ska
forberedas och goras tillgdnglig enligt punkterna (a)(i) och (a)(ii) enligt Klausul 14.13
(Informationsdtaganden).

”Finansiell Skuldséittning” avser skuldsattning hanforlig till:
(a) pengar som lanats eller anskaffats, inklusive genom Marknadslan,

(b) beloppet av en eventuell skuld i samband med Finansiell Leasing,



(©) fordringar som salts eller diskonterats (forutom fordringar som har sélts utan
regressritt),

(d) varje belopp som tagits upp under varje annan transaktion (inklusive skyldigheten att
betala uppskjuten kopeskilling eller tillaggskdpeskillingar) som har den
kommersiella effekten av ett 1an,

(e) varje derivattransaktion som ingéatts i samband med skydd mot eller fordel av
fluktuationer i en kurs eller ett pris (vid berdkning av vérdet av en derivattransaktion,
ska endast marknadsvérdet beaktas, och om nagot faktiskt belopp ska betalas till
foljd av en uppsdgning eller en avveckling, ska detta belopp anvéndas i stéllet),

® motforbindelser avseende en garanti, skadesloshetsforsdkran, marknadslén,
kreditl6fte eller dokumentkredit eller andra instrument som utfirdats av bank eller
finansiellt institut, och

(2) (utan dubbelrdkning) varje garanti eller annan férsakring mot finansiella forluster av
sadan art som hénvisas till i styckena (a) till (f) ovan.

”FitnessLOFT” avser LOFT Holding GmbH, HRB 205400.
”FitnessLOFT Forvirvet” avser Emittentens forviarv av FitnessLOFT.

”FitnessLOFT Forvirvsskuld” avser varje séljarlan som Emittenten adragit sig eller
tillaggsbetalning som Emittenten betalar till sdljarna enligt forsdljningsavtalen, som dndras
enligt eventuella tilldggsavtal, i samband med FitnessLOFT Forvarvet.

”Force Majeure-Héindelse” har den mening som framgar i Klausul 27.1.

”Foregaende villkor” avser den dokumentation och bevis som anges 1 punkterna (a) till (d) 1
klausul 5.1 (Foregdende villkor).

“Forhandskopsavtal” avser:

(a) ett avtal om forskott eller uppskjutet kop om avtalet avser tillhandahallande av
tillgangar eller tjanster och betalning i normal verksamhet med kredittider som é&r
normala for den relevanta typen av projektkontrakt, eller

(b) alla andra handelskrediter som uppkommit eller tillhandahallits inom ramen foér den
ordinarie verksamheten.

”Forlingda Slutliga Inlosendagen” avser 26 januari 2025.

”Forsta Emissionsdagen” avser 26 juli 2019.

”Forsta Inlosendagen” avser Ursprungliga Slutliga Inldsendagen.

”Forvirv” avser Emittentens forviarv av Malbolaget.

”Garanti” avser de garantier som tillhandahalls av Borgensmédnnen enligt Garantiavtalet.

”Garantiavtalet” avser garantiavtalet som ingétts mellan Emittenten, varje Borgensman och
Sakerhetsagenten enligt vilket de Sakerstéllda Forpliktelserna garanterats av Borgensménnen
(som ska innehélla sedvanlig garantibegriansning och parallellt skuldsprak).

”Hedgemotpart” har den innebord som begreppet tillskrivs i Borgenéarsavtalet.



”Holdingbolag” avser, i forhallande till en Person, varje annan Person for vilken den ér ett
dotterbolag.

”IFRS” avser internationella redovisningsstandarder i den mening som avses i [AS-
forordning 1606/2002 i den utstrackning som ér tillimplig pé relevanta finansiella rapporter.

”Innehavare” avser den Person som éar registrerad enligt ett Avstimningskonto som direkt
registrerad dgare eller forvaltare av en Obligation.

“Innehavarstimma” avser ett mote bland Innehavarna som hélls i enlighet med Klausul 18
(Innehavarstimma).

”In Shape” avser In Shape GmbH, HRB 533612, In Shape Goppingen GmbH, HRB 534049,
In Shape Goppingen 2 GmbH, HRB 732078, In Shape Sports Club GmbH, HRB 722445, In
Shape SiiBen GmbH, HRB 729574, In Shape Bad Boll GmbH, HRB 733074, In Shape Ostalb
GmbH, HRB 738549 och In Shape Esslingen GmbH, HRB 728335.

”In Shape Forvirvet” avser relevant Koncernbolags forvérv av In Shape.

”In Shape Forvarvsskuld” avser varje tillaggskopeskilling som ett Koncernbolag ska betala
till sdljaren enligt forséljningsavtalen, som éndras enligt eventuella tilldggsavtal, i samband
med In Shape Forvérvet.

”Inléosendag” avser det datum da de relevanta Obligationerna ska 16sas in eller aterkopas i
enlighet med Klausul 12 (Inlésen och dterkop av Obligationerna).

“Initiala Obligationerna” avser Obligationerna som emitterades pa Forsta Emissionsdagen.
“Initiala Obligationsemissionen” has den betydelse som framgér i Klausul 2.1.

”Justerat Nominellt Belopp” avser det totala sammanlagda Nominella Beloppet av
utestdende Obligationerna vid den relevanta tidpunkten minus det Nominella Beloppet for alla
Obligationer som é&gs av ett Koncernbolag eller ett Nérstdendebolag, oavsett om en séddan
Person ér direktregistrerad som dgare till sidana Obligationer.

”Kassa och likvida medel” avser fran tid till annan Koncernens likvida medel i enlighet med
tillampliga Redovisningsprinciper.
”Koncernbolag” avser Emittenten och dess Dotterbolag.

”Koncernen” avser Emittenten och dess Dotterbolag fran tid till annan.

”Kontoforande Institut” avser en bank eller annan part som ar vederborligen auktoriserad
att verka som ett kontoforande institut genom vilken en Obligationsinnehavare har 6ppnat ett
Avstdmningskonto avseende sina Obligationer.

”Kvitteringsdag” avser, i forhdllande till (i) en Rénteperiod for vilken en Réntesats ska
faststéllas, tva (2) Bankdagar fore den omedelbart foregaende Rantebetalningsdagen (eller
med avseende pa den forsta Ranteperioden, tva (2) Bankdagar fore Forsta Emissionsdagen),
eller (ii) ndgon annan period for vilken en rintesats ska faststillas, tva (2) Bankdagar fore den
forsta dagen i den perioden.

“Kopoptionsbelopp” avser:

(a) Make Whole Beloppet om kopoptionen utnyttjas efter Forsta Emissionsdagen fram
till (men inte inklusive) Forsta Inlosendagen,



(b) 102,00 procent av det Nominella Beloppet om kdpoptionen utnyttjas pa eller efter det
Forsta Inlosendagen fram till (men inte inklusive) den 26 juli 2024, och

(c) 101,25 procent av det Nominella Beloppet om kdpoptionen utnyttjas den 26 juli 2024
eller senare fram till (och inklusive) den Forldngda Slutliga Inlosendagen.

”Make Whole Belopp” avser summan av:
(a) 102,00 procent av det Nominella Beloppet, och

(b) de aterstdende réntebetalningarna fram till, men inte inklusive, det Forsta
Inlosendagen (forutsatt att Réntesatsen for perioden frdn den relevanta
avstimningsdagen till den Forsta Inlosendagen ar lika med den Réntesats som géller
per den dag vilket meddelande om inldsen ges till Innehavarna),

tillsammans med upplupen men obetald rdnta pd det inldsta beloppet fram till relevant
Inlésendag och dér relevant avstdmningsdag” avser ett datum som 6verenskommits mellan
Agenten, Virdepapperscentralen och Emittenten i samband med sadan aterbetalning.

”Marknadslan” avser varje 1an eller annan skuldséttning dér en entitet emitterar
vérdepapper, certifikat, konvertibler, efterstéillda skuldforpliktelser, obligationer eller ndgot
annat skuldinstrument (inklusive, for att undvika missforstand, MTN-program och andra
marknadsfinansieringsprogram), under forutsittning i1 varje sirskilt fall att saidana instrument
och vérdepapper ér eller kan bli féoremal for handel pa en Reglerad Marknad eller pa en
erkénd oreglerad marknad.

”Moderbolaget” betyder LifeFit Group TopCo GmbH, ett aktiebolag bildat i Tyskland och
registrerat hos den lokala domstolen (4dmtsgericht) i Miinchen under HRB 248091.

”Malbolaget” avser smileX InterCo GmbH, ett aktiebolag bildat i Tyskland och registrerat
hos den lokala domstolen (Amtsgericht) 1 Saarbriicken under HRB 102812,

”Maélbolagskoncernen” avser Malbolaget och dess Dotterbolag fran tid till annan.

”Nettofinansieringsavgifter” avser, for Referensperioden, de Finansiella Avgifterna enligt
den senaste Finansiella Rapporten, efter avdrag for eventuell rdnta som ska betalas for
Referensperioden till ett Koncernbolag och eventuella ranteintékter hanforliga till Kassa och
Likvida Medel.

”Nettolikvid™ avser likviden fran den Initiala Obligationsemissionen eller varje Efterfoljande
Obligationsemission efter att avdrag har gjorts for Transaktionskostnaderna som Emittenten
ska betala till Sole Bookrunner och Betalningsagenten (om Sole Bookrunner och/eller
Betalningsagenten har begirt att deras respektive avgifter och kostnader ska dras av) for de
tjdnster som tillhandahalls i samband med placeringen och emissionen av Obligationerna.

”Nettoskuld” avser Koncernens konsoliderade rantebdrande Finansiella Skuldsattning:

(a) exklusive garantier, bankgarantier, Aktiedgarskulder, alla fordringar som é&r
efterstdllda enligt ett efterstidllningsavtal, operationella leasingavtal och réntebirande
Finansiell Skuldséttning som lanats fran ndgot Koncernbolag, och

(b) minus Kassa och Likvida Medel.



”Nominellt Belopp” avser det nominella vardet av varje Obligation vid varje given tidpunkt.
Det Nominella Beloppet kan dndras i enlighet med punkt (k) i Klausul 21.2 (Agentens
skyldigheter).

”Nyforvirvsskulder” avser FitnessLOFTs Forvérvsskulden och In Shape Forvirvsskulden.

”Nirstaendebolag” avser, i forhallande till varje Person, varje annan Person som direkt
eller indirekt kontrollerar eller kontrolleras av eller under direkt eller indirekt gemensam
kontroll med en sadan Person. I denna definition avses med “kontroll” innehav av
befogenhet att styra eller lata styra forvaltningen eller riktlinjerna for en entitet, direkt eller
indirekt, oavsett om det sker genom dgande av rostberdttigade vardepapper, genom avtal
eller pa annat sitt.

”Obligationer” avser skuldforbindelser, var och en for det Nominella Beloppet utgivna enligt
och reglerade av dessa Villkor, inklusive de Initiala Obligationerna och Efterfoljande
Obligationer.

”Person” betyder varje fysisk person, foretag, partnerskap, samriskforetag, foreningar,
aktiebolag, truster, icke inkorporerade organisationer, aktiebolag, regeringar eller deras
organ eller politiska underavdelningar eller ndgon annan enhet, oavsett om den har en
separat juridisk person eller inte.

”Redovisningsprinciper” avser de internationella redovisningsstandarder (IFRS) som avses
i forordning 1606/2002/EC (eller som pé annat sétt antas eller &ndras frén tid till annan).

“Referensdatum” avser 31 januari, 30 april, 31 juli och 31 oktober varje ar.

”Referensperiod” avser varje period om tolv (12) pa varandra foljande kalendermanader som
slutar pa ett Testdatum.

”Reglerad Marknad” avser varje reglerad marknad s& som definierat i Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/65/EU om marknader {or finansiella instrument.

”Rénta” avser rantan pa Obligationerna berdknad i enlighet med Klausul 11 (Rdnta)
(inklusive, for undvikande av tvivel, PIK-rdnta som regleras genom emission av
Efterfoljande Obligationer).

”Riéinteforfallodag” betyder 8 januari, 8 april, 8 juli och 8 oktober varje ar (dér den forsta
Rénteforfallodagen ar den 8 oktober 2019 (kort forsta ranteperiod) och det sista
Rénteforfallodagen ar den Forlangda Slutliga Inlosendagen (l1angt sista ranteperiod) (eller
nagot sista Inlosendag fore detta)), eller i den mén sddan dag inte 4r en Bankdag, den
Bankdag som foljer av tillimpningen av Bankdagskonventionen.

”Rénteperiod” avser perioden fran (och inklusive) Emissionsdagen eller varje
Rénteforfallodag till (men exklusive) ndrmast paféljande Ranteforfallodag (eller en kortare
period i férekommande fall) och, i forhallande till Efterfoljande Obligationer, varje period
som borjar den (och inklusive) Rinteforfallodag som infaller omedelbart fore emissionen
och slutar pa (men exklusive) ndrmast pafoljande Réanteforfallodag (eller en kortare period i
forekommande fall).

“Riintesats” avser riantesatsen for varje Réanteperiod som dr summan av:

(a) EURIBOR (3 ménader),



(b) 7,50 procent per ar (tillsammans med punkt (a) ovan, “Kontantrintan’), och
(©) 2,00 procent per dr (“PIK-riantan”).

”Skriftligt Forfarande” avser det skriftliga eller elektroniska forfarande for beslutsfattande
bland Innehavarna i enlighet med Klausul 19 (Skriftligt forfarande).

”Slutforande” betyder fullbordandet av Forvarvet.

”Sole Bookrunner” avser Pareto Securities AB (org. nr 556206-8956, P.O. Box 7415, 103
91 Stockholm, Sverige).

”Sponsor” avser OCM Luxembourg EPF III SARL.

”Sékerhet” avser foretagsinteckning, belastning, pant, pantratt, sakerhetsuppdrag eller annat
sdkerhetsintresse till sdkerstdllande for en persons forpliktelser eller annat avtal eller
arrangemang med liknande verkan.

”Sékerhetsagent” avser Nordic Trustee & Agency AB (publ), org. nr 556882-1879, eller
annan part som ersitter denna som Agent i enlighet med Borgenérsavtalet.

”Sékerhetsdokumenten” avser varje dokument som ska levereras till Agenten enligt Klausul
5.2 (Efterfoljande Villkor) eller Klausul 6.1 (Transaktionssdikerhet) tillsammans med alla
andra dokument som ingatts av ett Koncernbolag som skapar eller avser att skapa Sékerhet
over hela eller ndgon del av dess tillgangar med avseende pa skyldigheterna for nagot av
Koncernbolagen enligt ndgot av Finansieringsdokumenten, nagot annat sikerhetsavtal som
ingatts av ett Koncernbolag i enlighet med dessa Villkor eller Borgenérsavtalet.

”Supersenior RCF” avser en facilitet eller faciliteter som utfardats till Emittenten for
Koncernens allmédnna foretagsdandamal (och eventuell refinansiering, dndring eller ersittning
av dessa), som dndras fréan tid till annan (i forekommande fall), till ett sammanlagt belopp som
inte som dverstiger 10 000 000 EUR (eller motsvarande i ndgon annan valuta eller valutor).

”Supersenior RCF Borgeniir” avser varje borgenér under en Supersenior RCF.

”Sékerstillda Forpliktelser” avser alla nuvarande och framtida forpliktelser och skulder for
Emittenten och/eller Koncernen till de Sdkerstéllda Parterna enligt Finansieringsdokumenten,
(om den Superseniora RCF-Borgeniren eller dess representant har ingétt Borgendrsavtalet)
till den Superseniora RCF-Borgendren enligt den Superseniora RCF:en och Agenten,
tillsammans med alla kostnader, avgifter och utgifter som nagon Sékerstilld Part adragit sig i
samband med skyddet, bevarandet eller uppratthallandet av dess respektive rattigheter enligt
Finansieringsdokumenten, eller ndgot annat dokument som bevisar sddana skyldigheter.

”Sikerstillda Parter” ska ha den betydelse som anges i Borgenérsavtalet.

”"Testdatum” har den betydelse som framgar i Klausul 13.3 (Berdkning av
Beldaninggradstestet).

”Tilldten Skuld” avser varje Finansiell Skuldséttning som:
(a) uppkommit under Obligationerna (forutom Efterfoljande Obligationer),

(b) Emittenten &dragit sig under en Supersenior RCF,
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uppkommit i enlighet med eventuella Finansiella Leasingavtal som ingatts inom
ramen for Koncernens ordinarie verksamhet och som avser utrustning, till ett
maximalt sammanlagt belopp som inte vid négot tillfille Gverstiger 20 000 000 EUR,

uppkommit genom en garanti utfirdad av ett Koncernbolag eller i enligt med en
motforbindelse som ldmnats av en bank eller tredje part som tillhandahaller en garanti,

uppkommit genom en valutatransaktion eller en ravarutransaktion for punkt- eller
terminsleverans som ingatts for att skydda mot fluktuationer i valutakurser eller priser
dir exponeringen uppstar i den ordinarie verksamheten eller med avseende péa
betalningar som ska goras enligt Villkoren och/eller den supersenior RCF:en, med
undantag for transaktioner i investerings- eller spekulationssyfte,

uppstar under réntesdkringstransaktioner i forhallande betalningar som ska goras
enligt Villkoren och/eller den Superseniora RCF:en, med undantag for transaktioner i
investerings- eller spekulationssyfte,

uppkommit under Forhandskopsavtal,

uppkommit under en Aktiedgarskuld, forutsatt att Transaktionssékerhet har beviljats i
forhéllande till sddan Aktiedgarskuld i enlighet med punkt (c)(iv) i Klausul 6.1
(Transaktionssdkerhet);

Emittenten adragit sig om sadan Finansiell Skuldsattning:

(1) uppstar som ett resultat av en Efterfoljande Obligationsemission och uppfyller
Beléningsgradstestet pa proformabasis; eller

(i)

(A) rankar pari passu eller ar efterstilld Emittentens skyldigheter enligt
Finansieringsdokumenten, och

(B) uppfyller Belaningsgradstestet p& proformabasis, och

©) har en slutlig forfallodag eller en slutlig inlosendag och, om
tillaimpligt, tidig inlésendag eller avbetalningsdag, som i varje fall
intréaffar efter det Forlangda Slutliga Inldsendagen,

tas upp frén ett Koncernbolag,

uppstar i samband med inlésen av Obligationerna for att helt och hallet refinansiera
Obligationerna och forutsatt att sddan Finansiell Skuldsdttning &r foremal for ett
depositionsarrangemang fram till inldsen av Obligationerna (med beaktande av
vardepapperscentralens regler och foreskrifter), i syfte att sikerstilla, bland annat,
inlésen av Obligationerna,

uppkommit under eller i enlighet med nagon tillaggskopeskilling relaterade till ndgot
forvarv (inklusive Elbgym-forvérvet) till ett sammanlagt belopp som inte dverstiger
25 600 000 EUR (eller motsvarande i ndgon annan valuta eller valutor) vid varje
tidpunkt, och
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(m)  annan Finansiell Skuldséttning som ett Koncernbolag adrar sig ett sammanlagt belopp
som inte Overstiger 4 000 000 EUR (eller motsvarande i nagon annan valuta eller
valutor).

”Tillaten Sikerhet” avser varje sikerhet som:

(a) tillhandahélls i enlighet med Finansieringsdokumenten (inklusive Efterfoljande
Obligationer),

(b) tillhandahélls en Supersenior RCF,

() uppstér enligt lag eller i den ordinarie verksamheten (inklusive arrangemang for
sikerheter eller dganderdttsforbehall i samband med Forhandskopsavtal, men for
undvikande av tvivel, inklusive garantier eller sdkerheter for eventuella pengar som
lanats eller tagits in),

(d) tillhandahélls i samband med leasingavtal som ingatts av ett Koncernbolag,

(e) uppstar inom ramen for eventuella nettnings- eller kvittningsarrangemang under
finansiella derivattransaktioner eller bankkontoarrangemang, inklusive cash pool-
arrangemang,

® tillhandahélls 6ver bankkonton och/eller intdkter hénforliga till sélda fordringar
avseende factoring utan regress, eller

(2) tillhandahalls i enlighet med punkt (e), (), (k) eller (m) i definitionen av Tillaten
Skuld.

”Totala Tillgangar” avser det konsoliderade bokforda vérdet av Koncernens tillgangar enligt
den senaste Finansiella Rapporten.

”Transaktionskostnader” avser alla avgifter, kostnader och utgifter, stimpel-, registrerings-
och andra skatter som Emittenten eller ndgot annat Koncernbolag ddrar sig i samband med (i)
Obligationsemissionen, (ii) Forvérvet och (iii) noteringen av Obligationerna.

“Transaktionssikerhet” avser den sdkerhet som tillhandahalls for de Sikerstillda
Forpliktelserna i enlighet med Sékerhetsdokumenten.

”Underhéllstest” har den betydelse som framgar i Klausul 13.5 (Underhdllstest).

”Uppsagningsgrund” (eng. Event of Default) avser en hindelse eller omstindighet som
specificeras i Klausul 15.

”Ursprungliga Slutliga Inlésendagen” avser den 26 juli 2023.

”Virdepapperscentral” avser den centrala virdepappersforvarare och registerforare
avseende Obligationerna fran tid till annan; initialt Verdipapirsentralen ASA (VPS) i Norge.

”Virdepapperskonto” avser kontot for dematerialiserade vardepapper som administreras
av Virdepapperscentralen i vilket (i) en dgare av ett sddant vardepapper ar direktregistrerad
eller (ii) en dgares innehav av virdepapper ar forvaltarregistrerat.

”Visentlig Negativ Inverkan” avser en vésentlig negativ inverkan pa:

(a) rorelsen, den finansiella stillningen eller verksamheten i Koncernen som helhet,
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1.2

(b)

(c)

Emittentens formaga att fullgéra och efterfolja sina ataganden enligt
Finansieringsdokumenten, eller

giltigheten eller verkstéllbarheten av Finansieringsdokumenten.

”Visentligt Koncernbolag” avser:

(a)
(b)
(c)

”Visentligt Koncerninternt Lan

Emittenten,
efter slutforandet, Target, Elbgym GmbH och Barry’s Bootcamp GmbH, och

nagot annat Koncernbolag med ett resultat fore réntor, skatt, nedskrivningar och
avskrivningar (berdknat pd samma grund som EBITDA) motsvarande fem (5,00)
procent eller mer av EBITDA, eller som har tillgdngar som motsvarar fem (5,00)
procent eller mer av totala tillgdngar, i varje fall berdknat pa konsoliderad basis
enligt den senaste Finansiella Rapporten.

Q.9

avser varje koncerninternt 1an fran Emittenten eller en

Borgensman till ett annat Koncernbolag dér:

(a)
(b)

16ptiden for det koncerninterna lanet dr minst tolv (12) ménader; och

det nominella beloppet dverstiger 2 000 000 EUR (eller motsvarande i ndgon annan
valuta eller valutor) (ndr det dr aggregerat med alla andra koncerninterna lan mellan
samma koncerninterna borgendr och géldenar).

”Agarforiandring” avser en hiandelse eller serie av hdndelser som innebér att en eller fler

Personer (forutom Sponsorn eller dess Néarstdendebolag) tillsammans forvarvar direkt eller

indirekt kontroll 6ver Emittenten dver mer dn femtio (50) procent av rdsterna i Emittenten

eller ritten att, direkt eller indirekt, tillsétta eller avsatta hela eller majoriteten av ledaméterna

i Emittentens styrelse.

Konstruktion

(a)

Savida inte annat anges, innebér varje hanvisning i dessa Villkor till:

(1) ’tillgdngar” nuvarande och framtida fastigheter, intdkter och rittigheter av
alla slag,

(i1) ett "Finansieringsdokument” eller varje annat avtal eller instrument &r en
hénvisning till det finansieringsdokumentet eller annat avtal eller instrument
som dndrats, fornyats, kompletterats, utokats eller omarbetats,

(iii)  varje avtal eller instrument &r en hdnvisning till det avtalet eller instrumentet
som kompletterat, dndrat, fornyat, utokat, omarbetat eller ersatt fran tid till
annan,

(iv)  en “foreskrift” innefattar varje forfattning, foreskrift, regel eller officiellt
direktiv (oavsett om denna har stillning som lag eller inte) fran nagot statligt,
mellanstatligt eller 6verstatligt organ, byra, eller avdelning,

(v) ett “verkstillande” av en garanti innebdr begéran om betalning enligt en
garanti,
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1.3

2.1

2.2

23

2.4

(vi)  en bestdmmelse i lag dr en hinvisning till ifrdgavarande bestimmelse, som
den har édndrats eller dterutfardats, och

(vii))  entid pa dagen &r en hinvisning till Stockholmstid.

(b) En Uppsédgningsgrund péagéar sa ldnge den inte har avhjilpts eller avstatts fran att
aberopas.

(©) Vid bedémningen av om en gréns eller ett troskelviarde som anges i EUR har uppnatts
eller overskridits, ska belopp 1 en annan valuta beréknas enligt véixelkursen fran
foregdende Bankdag for sddan valuta mot EUR, sdsom publicerats av Europeiska
Centralbanken pa deras webbplats (www.ecb.europa.cu). Om ingen saddan kurs finns
tillgdnglig, ska den senast publicerade kursen anvéandas i stillet.

(d) Ett meddelande ska anses vara ett pressmeddelande om det skyndsamt offentliggors
for allménheten inom EEA pé ett icke-diskriminerande sitt.

(e) Inget dr6jsmal eller underldtenhet av Agenten eller av ndgon Innehavare att utéva
nagon rattighet eller rdattsmedel enligt Finansieringsdokumenten ska forsamra eller
innebdra ett avstdende av nagon sidan rittighet eller rittsmedel.

Villkorskonflikt

I héndelse av konflikt mellan villkoren i Borgenérsavtalet (om tillampligt) och ndgot annat
Finansieringsdokument, ska Borgenérsavtalet ha foretréde.

BELOPPET PA OBLIGATIONERNA OCH ATAGANDET ATT GORA
BETALNINGAR

Det sammanlagda beloppet av obligationsldnet kommer att vara ett belopp om upp till
70 000 000 (plus det sammanlagda beloppet av PIK-rdnta som regleras genom emission av
Efterfoljande Obligationer i enlighet med Klausul 11 (Rdnta)), vilket kommer att
representeras av Obligationer, var och en med ett initialt nominellt belopp om 1 000 EUR.
Det totala nominella beloppet for den Initiala Obligationsemissionen dr 40 000 000 EUR
(’Initiala Obligationsemissionen”). Alla Initiala Obligationer emitteras pa en fullt betald
basis till ett emissionspris om etthundra (100,00) procent av det Nominella Beloppet.

ISIN for Obligationerna ar NO0010856966. For undvikande av tvivel géller dessa Villkor
med identiska villkor for alla Obligationer som emitterats under denna ISIN.

Minsta tillaitna investering i samband med den Initiala Obligationsemissionen &r
100 000 EUR.

Emittenten kan vid ett eller flera tillfallen efter den Forsta Emissionsdagen emittera
Efterfoljande Obligationer under dessa Villkor (varje saddan emission, en “Efterfoljande
Obligationsemission™), tills det totala beloppet under sadana Efterfoljande
Obligationsemissioner och den Initiala Obligationsemissionen motsvarar 70 000 000 EUR
(plus det sammanlagda beloppet av PIK-rdnta som regleras genom emission av Efterféljande
Obligationer enligt Klausul 11 (Rdnta)), alltid forutsatt att Belaningsgradstestet (proforma
berdknat inklusive sddan Efterféljande Obligationsemission) ar uppfylit.
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2.5

2.6

2.7

2.8

5.1

Alla Efterf6ljande Obligationer ska gynnas av och omfattas av Finansieringsdokumenten och,
for undvikande av tvivel, ISIN, Réntesatsen, Nominella Beloppet och den Forldngda Slutliga
Inlésendagen som géller for de Initiala Obligationerna ska ocksa gilla for Efterfoljande
Obligationer. Priset pa Efterfoljande Obligationer kan faststéllas till det Nominella Beloppet,
till en rabatt eller till ett hogre pris dn det Nominella Beloppet.

Emittenten atar sig att aterbetala Obligationerna, att betala Rénta och att i dvrigt agera i
enlighet med och f6lja dessa Villkor.

Obligationerna &r utgivna i EUR och varje Obligation konstitueras genom dessa Villkor.

Genom att teckna Obligationer samtycker varje ursprunglig Innehavare till att Obligationerna
ska f6lja och vara foremal for Finansieringsdokumenten och genom att forvirva Obligationer
bekriftar varje efterfoljande Innehavare sddana avtal.

OBLIGATIONERNAS STATUS

Med forbehall for Borgenérsavtalet utgoér Obligationerna direkta, allménna, ovillkorade, icke
efterstéllda och sékrade forpliktelser for Emittenten och ska vid varje tidpunkt rangordnas
minst pari passu med alla direkta, ovillkorade, icke efterstdllda och icke sékerstdllda
forpliktelser for Emittenten, forutom de forpliktelser som &r obligatoriskt formansberattigade
enligt lag, och utan ndgon forménsrétt bland dem.

ANVANDNING AV NETTOLIKVIDEN

(a) Nettolikviden frén den Initiala Obligationsemissionen ska initialt séttas in pa
Depositionskontot.

(b) Vid utbetalning av Nettolikviden fran Depositionskontot ska Nettolikviden fran den
Initiala Obligationsemissionen anvéndas for att:

(1) finansiera Forvérvet,
(i1) finansiera Transaktionskostnader, och
(iii)  finansiera allméinna foretagsdndamal for Koncernen.

(© Nettolikviden fran varje Efterfoljande Obligationsemission ska anvéndas for
Koncernens allmédnna foretagsindamal, inklusive men inte begrinsat till
kapitalutgifter och forvérv.

FOREGAENDE VILLKOR FOR UTBETALNING OCH EFTERFOLJANDE
VILLKOR

Foregaende Villkor

Agentens godkidnnande av utbetalningen av Nettolikviden fran den Initiala
Obligationsemissionen (sadan dag dr en “Utbetalningsdag™) fran Depositionskontot &r
villkorat av att Agenten &r 6vertygad om att den har mottagit foljande dokument:

(a) stiftelseurkunder ~ och  bolagsbeslut  (som  godkénner de  relevanta
Finansieringsdokumenten = och  bemyndigar firmatecknare att  verkstilla
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(b)

(c)
(d)

(e)

()

(2

Finansieringsdokumenten) for Emittenten och Moderbolaget, vilka tillsammans utgor
bevis for att Finansieringsdokumenten har verkstallts i vederborlig ordning,

kopior av Villkoren, Depositionskontopantavtalet och Agentavtalet, vederborligen
undertecknade,

en Overenskommen form av Efterlevnadsintyget,

rattsutlatande(n) om varje parts kapacitet och vederborliga fullgérande av ett
Finansieringsdokument som inte 4r registrerat i Sverige och giltigheten och
verkstéllbarheten av de Finansieringsdokument som inte regleras av svensk lag
(férutom de Finansieringsdokument som levereras som Efterféljande Villkor), 1 varje
fall utfardat av en ansedd advokatbyra (om tillampligt),

slutlig, icke-kvalificerad, reviderad Finansiell Rapport for Fitness First Germany
GmbH f06r rikenskapsaret som avslutades den 31 oktober 2018,

bevis pa ett egenkapitaltillskott, i form av aktickapital, ett ovillkorat aktiedgartillskott
eller Aktiedgarskuld, fran Sponsorn till Emittenten for Forvéarvet till ett belopp om
minst 10 000 000 EUR, och

ett Slutforandeintyg utférdat av Emittenten som bekréftar att:

(1) samtliga villkor for Forvarvet (féorutom betalning av kopeskillingen) har
uppfyllts eller eftergivits och att Forvarvet kommer att fullfoljas omedelbart
efter utbetalning av Nettolikviden fran Depositionskontot, och

(i1) all befintlig Finansiell Skuldsattning och/eller befintliga Sékerheter som inte
utgoér Tillaiten Skuld eller Tillaten Sdkerhet, beroende pa vad som é&r
tillampligt, som uppkommit eller beviljats av eller 6ver Koncernen och/eller
Malbolagskoncernen kommer att aterbetalas eller sldppas, beroende pé vad
som ér tillimpligt, pa4 Utbetalningsdagen.

5.2 Efterféljande Villkor

(a)

Emittenten ska, inom fem (5) Bankdagar fran den Forsta Emissionsdagen,
tillhandahalla foljande dokumentation och bevis till Agenten:

(1) stiftelseurkunder och bolagsbeslut (som godkdnner de relevanta
Finansieringsdokumenten och bemyndigar firmatecknare att verkstilla
Finansieringsdokumenten) for Moderbolaget och varje relevant
Koncernbolag, vilka tillsammans utgor bevis for att de Finansieringsdokument
som da ska verkstéllas har verkstillts i vederborlig ordning,

(i1) ett aktiepantavtal i sedvanlig form avseende aktierna i1 Emittenten,
vederbdrligen exekverat av den som stéller ut en sddan pant,

(iii)  ett aktiepantavtal i sedvanlig form avseende aktierna i Malbolaget,
vederborligen exekverat av den som stéller ut en sddan pant,

(iv) ettt overltelseavtal i sedvanlig form avseende alla nuvarande och framtida
aktiedgarlan fran Moderbolaget till Emittenten och varje ytterligare
pantséttningsavtal som krdvs enligt punkt (c)(iv) 1 Klausul 6.1
(Transaktionssdkerhet) (om nagon),
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(b)

(c)

(d)

v) ett overlatelseavtal i sedvanlig form avseende Visentliga Koncerninterna Lan
som Emittenten har 1damnat, vederborligen exekverat av Emittenten,

(vi)  bevis pa att de sdkerhetsrétter som anges i punkterna (ii) till (v) ovan har blivit
vederborligen fullbordade (om tilldmpligt), och

(vii)  ett rdttsutlatande i sedvanlig form och med sedvanligt innehall om kapacitet,
korrekt verkstillande, giltighet och verkstillbarhet avseende de pantavtal som
anges i punkterna (ii) till (v) ovan.

Emittenten ska, senast sextio (60) Bankdagar efter Utbetalningsdagen, forse Agenten
med foljande dokument och bevis:

(1) stiftelseurkunder och bolagsbeslut (som godkdnner de relevanta
Finansieringsdokumenten och bemyndigar firmatecknare att underteckna
Finansieringsdokumenten) for varje Borgensman och varje annan part i ett
Finansieringsdokument, vilka tillsammans utgér bevis for att
Finansieringsdokumenten har undertecknats i vederborlig ordning (inklusive
aktiedgarbeslut (om tillampligt)),

(i1) en vederborligen exekverad kopia av Garantiavtalet,

(iii)  kopior av  Sakerhetsdokumenten avseende  Malbolagskoncernen,
vederborligen exekverade och bevis pa att de dokument och andra bevis som
ska levereras enligt sddana Sikerhetsdokument har levererats och uppfyllts,

(iv)  bevis i form av eller kopior av undertecknad garantidokumentation att Barry's
Bootcamp GmbH, Elbgym GmbH och varje annan Borgensman har tilltratt
Garantiavtalet som en Borgensman,

(v) bevis i form av ett intyg undertecknat av Emittenten att Klausul 14.9
(Borgensmdn) ar upptylld, and

(vi)  rattsutlatande(n) om kapacitet for varje Koncernbolag som &r part till ett
Finansieringsdokument och giltigheten och verkstdllbarheten av de
Finansieringsdokument, i sedvanlig form och med sedvanligt innehall utfardat
av en ansedd advokatbyra.

Emittenten ska se till att ett rattsutldtande utfardas av en vialrenommerad advokatbyra
avseende kapaciteten och det korrekta genomforandet av varje Koncernbolag som
ingdr eller ansluter sig till Borgenérsavtalet och giltigheten och verkstéllbarheten av
Borgenirsavtalet.

Om ytterligare tid kravs for registreringséatgarder eller liknande som kréavs enligt lokal
lag for att bevilja de Efterfoljande Villkoren, Sidkerheter och Garantierna ska
Emittenten tillhandahélla Agenten bekriftelse fran en ansedd lokal juridisk radgivare
att sddana registreringar kréivs, och Agenten ska i sddant fall ge Emittenten tillrdcklig
tid att utféra de nodvandiga registreringarna. De Efterfoljande Villkoren i forhéallande
till sddan jurisdiktion ska dé beviljas senast sextio (60) Bankdagar efter slutférandet
av sadan registrering.
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53

5.4

6.1

Foregaende Villkor for Efterféljande Obligationer

Betalningsagenten ska betala Nettolikviden fran emissionen av eventuella Efterfoljande
Obligationer till Emittenten pd det senare av (i) datumet for emissionen av sddana
Efterfoljande Obligationer och (ii) det datum da Agenten meddelar Betalningsagenten att den
har mottagit f6ljande:

(a) en kopia av ett beslut fran styrelsen fér Emittenten som godkédnner emissionen av de
Efterfoljande Obligationerna och beslutar att ingd nddvindiga dokument i samband
med detta,

(b) ett Efterlevnadsintyg fran Emittenten som bekrdftar att det relevanta
Belaningsgradstestet dr uppfyllt och att ingen Uppsdgningsgrund kvarstar eller skulle
uppsté till foljd av emissionen av de Efterfoljande Obligationerna, och

(© alla andra dokument och all annan information som dverenskommits mellan Agenten
och Emittenten.

Inget ansvar for dokumentation

Agenten kan anta att den dokumentation och de bevis som Gverldmnas till denne enligt
Klausulerna 5.1, 5.2 eller 5.3 ar korrekta, rattsligt giltiga, verkstdllbara, riktiga, sanna och
fullstéindiga om denne inte har faktisk kunskap om motsatsen, och Agenten behover inte
verifiera eller bedoma innehallet i ndgon sddan dokumentation eller négra sddana bevis. Ingen
av dokumentationen och bevisen som levereras till den enligt Klausulerna 5.1, 5.2 eller 5.3
granskas av Agenten ur ett juridiskt eller kommersiellt perspektiv for innehavarna.

TRANSAKTIONSSAKERHETER OCH GARANTIER

Transaktionssakerhet

(a) Som l6pande sdkerhet for det korrekta och punktliga fullgdrandet av de Sékerstéllda
Forpliktelserna, ger Emittenten (och ska sédkerstilla att varje annat Koncernbolag (i
forekommande fall) som forsta rangens sdkerhet till de Sékerstdllda Parterna (som
representeras av Agenten) Transaktionssikerheter pa de villkor som anges i
Sékerhetsdokumenten och Borgenérsavtalet (om nagot).

(b) Sékerhetsagenten ska inneha Transaktionssikerheterna pa uppdrag av de Sékerstéllda
Parterna i enlighet med Sékerhetsdokumenten och Borgenédrsavtalet (om nagot).

(©) Emittenten ska sdkerstélla att:

(1) Sdkerhet beviljas till forman for de Sékerstillda Parterna Gver aktierna i nagot
Koncernbolag som blir en Borgensman enligt Klausul 6.2 (Garantier)
samtidigt som ett sadant Koncernbolag blir en Borgensman,

(ii) Sdkerhet beviljas till forman for de Sakerstdllda Parterna Gver aktierna i nagot
Visentligt Koncernbolag som forvirvats pé eller efter den Forsta
Emissionsdagen,

(iii)  Sédkerhet beviljas till forman for de Sakerstdllda Parterna Gver bankkontona
for varje Koncernbolag som blir Borgensman enligt punkt 6.2 (Garantier)
samtidigt som ett sddant Koncernbolag blir Borgensman,
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(d)

(e)

)

(iv)

)

vid dess uppkomst, Sdkerhet beviljas till forman for de Sakerstidllda Parterna
for varje aktiedgarlan mellan Sponsorn eller ett annat Holdingbolag till
Emittenten som borgenédr och Emittenten eller ett annat Koncernbolag som
gildenir, varvid alla nuvarande och framtida aktiedgarlén mellan ett sadant
Holdingbolag som borgeniar och Koncernbolag som géldenir ska pantséttas,
och

inom sextio (60) Bankdagar fran dess uppkomst, sékerhet beviljas till forman
for de Sékerstdllda Parterna for varje Visentligt Koncerninternt Lén.

Emittenten ska sdkerstélla att:

(1)

(i)

(iii)

Sakerhetsdokumenten och alla dértill horande dokument ar vederborligen
undertecknade till forméan for Agenten och Innehavarna (sdsom foretrddda av
Agenten) och att sddana dokument &r juridiskt giltiga, fullbordade,
verkstéllbara och 1 full kraft och verkan enligt sina villkor,

verkstdlla och/eller lata verkstilla sadan ytterligare dokumentation som
Agenten skidligen kan krdva for att Innehavarna och Agenten vid varje
tidpunkt ska kunna upprétthélla den sékerhetsposition och garantiposition som
forutses enligt Finansieringsdokumenten, och

sdkerstilla att relevanta pantséttare vidtar nagon atgérd for att skydda, fullfélja
eller ge forméansritt till den Transaktionssékerhet som péstés ha skapats enligt
punkt (c) ovan.

Utan hinder av punkterna (c¢) och (d) ovan:

(1)

(i)

(iii)

alla Transaktionssdkerheter ska omfattas av, och begrénsas i enlighet med,
regler om finansiellt stdd och andra tillimpliga bolagsrittsliga begransningar,

ett Koncernbolag som inte &r ett direkt eller indirekt heldgt Dotterbolag till
Emittenten och varje aktiedgare i ett sidant Koncernbolag som sjélv inte dr ett
Dotterbolag till Emittenten ska undantas fran alla krav enligt denna Klausul
6.1 att belasta sina tillgdngar under négot Sékerhetsdokument fOrutsatt att
kommersiellt rimliga anstrdngningar har gjorts av Emittenten for att erhalla
samtycke fran de relevanta minoritetsaktiedgarna for det tillimpliga
Koncernbolaget att tillhandahalla sadan Transaktionssdkerhet (men, i fallet
med en belastning 6ver dess tillgangar endast, endast om sadana tillgdngar ar
vésentliga) och forutsatt vidare att det inte finns ndgon skyldighet for nagot
Koncernbolag att soka sadant samtycke fran en minoritetsakticigare om det
skulle vara vasentligt negativt for den kommersiella relationen med den
minoritetsaktiedgaren, enligt vad Emittenten faststéller, och

om ett Koncernbolag beviljar Transaktionssikerhet avseende ett bankkonto,
ska det wvara fritt att hantera det bankkontot (med undantag for
Depositionskontot) tills att en Uppsdgningsgrund som kvarstar.

Med forbehéll for villkoren i Borgenédrsavtalet, forutom om annat beslutas av

Innehavarna enligt de forfaranden som anges i Klausulerna 17 (Beslut av Innehavare),
18 (Innehavarmate) och 19 (Skriftligt forfarande), har Agenten, utan att forst behdva
inhdmta Innehavarnas samtycke, ritt att ingd bindande avtal med Koncernbolagen
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6.2

eller tredje part om det, enligt Agentens bedomning, d4r nédvandigt i syfte att etablera,
uppratthalla, dndra, sldppa eller verkstilla Transaktionssédkerheten eller Garantierna
eller i syfte att reglera de olika Innehavarnas relativa rittigheter till
Transaktionssékerheten eller Garantierna. Agenten har ritt att vidta alla atgdrder som
ar tillgdngliga for denne enligt Sdkerhetsdokumenten och Garantierna.

Garantier

(a)

(b)

(c)

(d)

Med forbehall for Borgenarsavtalet (om nédgot), ska varje Borgensman ovillkorligen
och odaterkalleligt gd 1 propricborgen for de Sékerstdllda Parterna (sdsom
representerade av Sékerhetsagenten) sdsom for egen skuld den fullstdndiga och
punktliga betalningen frén Emittenten av de Sékerstdllda Forpliktelserna i enlighet
med Garantiavtalet. Borgensménnens skyldigheter och ansvar under Garantiavtalet
ska begrinsas om sa krivs (men endast om och i den utstrdckning som kravs) enligt
lagarna i den jurisdiktion dér den relevanta Borgensmannen &r registrerad.

Sékerhetsagenten ska hélla Garantierna pa uppdrag av de Sikerstéllda Parterna i
enlighet med Garantiavtalet och Borgenédrsavtalet (om nagot).

Med forbehall for punkt (e) nedan, ska Emittenten sdkerstdlla att, inom sextio (60)
Bankdagar fran Utbetalningsdagen:

6)] Barry’s Bootcamp GmbH och Elbgym GmbH ingar eller tilltrader
Garantiavtalet,

(ii) varje Visentligt Koncernbolag ingar eller tilltrdder Garantiavtalet, och
(iii)  om nodvéndigt for att sdkerstilla att:

(A)  det sammanlagda resultatet fore réntor, skatt, avskrivningar och
amorteringar (berdknat pa samma sdtt som EBITDA) for
Borgensménnen utgdr inte mindre dn nittio (90) procent av EBITDA,
och

(B)  Borgensminnens sammanlagda tillgdngar utgér minst nittio (90)
procent av de Totala Tillgdngarna,

tillse att ytterligare Koncernbolag blir Borgensmaén.

Med forbehall for punkt (e) nedan, ska Emittenten sékerstilla att, inom sextio (60)
Bankdagar efter leverans av var och en av dess arliga reviderade konsoliderade
Finansiella Rapporter:

(1) nagot Visentligt Koncernbolag som inte dr en Borgensman blir en
Borgensman, och

(i1) om noddvindigt for att sikerstélla att:

(A)  det sammanlagda resultatet fore rédntor, skatt, avskrivningar och
amorteringar (berdknat pa samma sdtt som EBITDA) for
Borgensménnen utgdr inte mindre &n nittio (90) procent av EBITDA,
och

(B) Borgensménnens sammanlagda tillgdngar utgér minst nittio (90)
procent av de Totala Tillgdngarna,
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(e)

tillse att ytterligare Koncernbolag blir Borgensmén,

1 varje enskilt fall enligt vad som framgar av den Finansiella rapporten och
Efterlevnadsintyget.

Utan hinder av punkterna (c) och (d) ovan:

(1) alla Garantier ska vara foremal for, och begrinsas enligt vad som krévs av,
regler for finansiellt stod och andra tillampliga bolagsrattsliga begransningar,

(i1) ett Koncernbolag som inte &r ett direkt eller indirekt heldgt Dotterbolag till
Emittenten ska undantas fran kravet att bli Borgensman fbrutsatt att
kommersiellt rimliga anstrangningar har gjorts av Emittenten for att erhalla
samtycke fran de relevanta minoritetsigarna for det tillimpliga
Koncernbolaget att tillhandahalla en sidan Garanti och forutsatt vidare att det
inte ska finnas ndgon skyldighet for ndgot Koncernbolag att soka sadant
samtycke fran en minoritetsdgare om detta skulle vara visentligt negativt for
den kommersiella relationen med den minoritetsdgaren, enligt vad som
faststillts av Emittenten, och

(i)  Emittenten behdver endast fullgdra sina skyldigheter enligt denna Klausul 6.2
om det inte dr olagligt for den relevanta personen att bli Borgensman och om
den person som blir Borgensman skulle leda till personligt ansvar for den
personens styrelseledaméter eller annan ledning, forutsatt att varje
Koncernbolag maste anvénda, och maste sékerstilla att den relevanta personen
anvinder, alla rimliga anstrdngningar som &r lagligt tillgdngliga for att
undvika sadan olaglighet eller personligt ansvar, inklusive att samtycka till en
begrinsning av det garanterade beloppet.

6.3 Verkstallighet av Transaktionssdkerheter och Garantier

(a)

(b)

Om Obligationerna forklaras forfallna till betalning enligt Klausul 15 (Uppsdgning av
Obligationerna), eller efter den Forldngda Slutliga Inlosendagen, har Agenten, utan
att forst behova inhdmta Innehavarnas samtycke, rdtt att verkstilla
Transaktionssdkerheten och Garantierna pa sadant sétt och under sadana villkor som
Agenten finner acceptabla (om i enlighet med Sakerhetsdokumenten, Garantiavtalet
och Borgenirsavtalet (i forekommande fall)).

Med forbehall for villkoren i Borgenérsavtalet (om nagot), om ett Innehavarméte har
sammankallats, eller ett Skriftligt Forfarande har inletts, for att besluta om uppsagning
av  Obligationerna  och/eller  verkstdllighet av  hela eller delar av
Transaktionssdkerheten eller Garantierna, dr Agenten skyldig att vidta &tgérder i
enlighet med Innehavarnas beslut avseende Transaktionssdkerheten eller Garantierna.
Om Obligationerna inte sdgs upp pa grund av att orsaken till uppsdgningen har upphért
eller pd grund av ndgon annan omsténdighet som anges i Finansieringsdokumenten,
ska Agenten dock inte gora géllande Transaktionssékerheten eller Garantierna. Med
forbehall for villkoren 1 Borgenérsavtalet (om ndgot), om Innehavarna, utan nagot
foregaende initiativ frdn Agenten eller Emittenten, har fattat ett beslut om uppsagning
av Obligationerna och verkstéllighet av Transaktionssdkerheten eller Garantierna i
enlighet med de forfaranden som anges i Klausulerna 17 (Beslut av Innehavare),
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6.4

7.1

(c)

(d)

18 (Innehavarmdte) och 19 (Skriftligt forfarande), ska Agenten omedelbart forklara
Obligationerna uppsagda och verkstidlla Transaktionssdkerheten eller Garantierna
(som tillampligt). Agenten &r dock inte skyldig att vidta atgérder om Agenten anser
att orsaken till uppségningen och/eller accelerationen inte foreligger, sdvida inte de
instruerande Innehavarna skriftligen atar sig att halla Agenten skadeslos och, efter
Agentens eget gottfinnande, lamna tillracklig sdkerhet for atagandet.

Medel som Agenten erhdller (direkt eller indirekt) for Séakerstdllda Parters rakning i
samband med uppsédgning av Obligationerna eller ianspréktagande av nagon eller
samtliga av Transaktionssikerheterna eller Garantierna utgdr redovisningsmedel
enligt Lagen (1944:181) om redovisningsmedel och ska hallas pd ett separat
rantebdrande konto for Sékerstillda Parters rdkning. Agenten ska omedelbart
ombesorja att betalning sker till Innehavarna i sadant fall. Agenten ska ombesdrja
utbetalning av sddana medel i enlighet med Klausul 18 (Fordelning av intdkter) sa
snart det dr praktiskt mojligt. Om Agenten anser det lampligt kan den, i enlighet med
denna punkt (c), instruera Véirdepapperscentralen att arrangera betalning till
Innehavarna.

I syfte att utdéva rittigheterna for Innehavarna och Agenten under
Finansieringsdokumenten och i syfte att distribuera medel som hédrrér fran
verkstéllandet av en Transaktionssdkerhet eller en Garanti, bemyndigar Emittenten
oéterkalleligen Agenten att agera i Emittentens namn, och pa uppdrag av Emittenten,
att instruera Viardepapperscentralen att arrangera for betalning till Innehavarna i
enlighet med punkt (¢) ovan. I den utstrackning det &r tilldtet enligt lag, dr de
befogenheter som anges i denna punkt (d) oaterkalleliga och ska vara giltiga sé linge
som négra Obligationer forblir utestdende. Emittenten ska omedelbart pé begéran av
Agenten forse Agenten med alla sddana dokument, inklusive en skriftlig fullmakt, som
Agenten anser nddvéndiga i syfte att utféra sina uppgifter enligt punkt (¢) ovan
(inklusive vad som kréivs av Virdepapperscentralen for att Vardepapperscentralen ska
acceptera sadana betalningsinstruktioner). Sérskilt ska Emittenten, pd Agentens
begaran, forse Agenten med en skriftlig fullmakt som ger Agenten ritt att dndra det
bankkonto som ir registrerat hos Vardepapperscentralen till ett bankkonto i Agentens
namn och att instruera Véardepapperscentralen att betala ut medel som hérror fran en
verkstéllighet i enlighet med punkt (c) ovan till Innehavarna genom
Virdepapperscentralen.

Slappande av Transaktionssdkerheter och Garantier

Sakerhetsagenten kan, med forbehall for villkoren i Borgendrsavtalet frigora Garantier och
Transaktionssékerhet i enlighet med villkoren i Sdkerhetsdokumenten, Garantiavtalet och

Borgenirsavtalet (sdsom tillimpligt).

OBLIGATIONERNA OCH OVERLATBARHET

Varje Innehavare &r bunden till dessa Villkor utan att nigra ytterligare atgarder behover vidtas

eller formkrav uppfyllas.
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7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

7.8

8.1

Obligationerna ar fritt dverlatbara. Alla Overlatelser av Obligationer dr foremal for dessa
Villkor och dessa Villkor dr automatiskt tilldmpliga i forhallande till alla mottagare av
Obligationer efter genomford dverlatelse.

Vid en Gverlatelse av Obligationer dverfors automatiskt alla riattigheter och skyldigheter enligt
Finansieringsdokumenten som hénfor sig till sddana Obligationer till forvirvaren.

Inga atgérder vidtas i sddan jurisdiktion som skulle vara eller ar avsedda att tillata ett offentligt
erbjudande av Obligationerna eller innehav, spridning eller distribution av nagot dokument
eller annat material som ror Emittenten eller Obligationerna i ndgon annan jurisdiktion &n
Sverige, dér atgarder for detta andamal kravs. Varje Innehavare méste informera sig om, och
iaktta, alla tillimpliga restriktioner for Gverforing av material som ror Emittenten eller
Obligationerna (pa grund av, t.ex., sin nationalitet, sin hemvist, sin registrerade adress eller
sin(a) plats(er) for affirsverksamhet). Varje Innehavare maste sékerstélla efterlevnad av
sadana restriktioner pa egen bekostnad.

Obligationerna har inte registrerats enligt U.S. Securities Act of 1933, med é&ndringar
(”Securities Act”) och Emittenten har ingen skyldighet att ordna med registrering av
Obligationerna enligt Securities Act eller enligt ndgon annan lag eller férordning.

Obligationerna erbjuds inte till och far inte tecknas av investerare i USA med undantag for
”Qualified Institutional Buyers” ("QIB”) i enlighet med Rule 144A under Securities Act. I
anmélningssedeln avseende Obligationerna maste varje person som anméler sig for
Obligationerna bekrifta huruvida den 4r en ”U.S. person” enligt definitionen i Rule 902 i
Regulation S under Securities Act, och om den dr en U.S. person maste den bekréfta, bland
annat, att den ar en QIB.

Innehavare i USA far inte Overlata Obligationer forutom (a) med stdod av ett gillande
registreringsdokument enligt Securities Act, (b) till en person som Innehavaren rimligen tror
ar en QIB enligt Rule 144A som koper for egen rikning, eller for en annan QIB, till vilken
meddelande ges att aterforsiljning, pantséttning eller annan 6verforing kan goras med stdd av
Rule 144A, (c¢) utanfér USA i enlighet med Regulation S i Securities Act, (d) 1 enlighet med
ett undantag fran registrering i Securities Act enligt Rule 144 darunder (om tillgdngligt) och
(e) 1 enlighet med négot annat tillgéngligt undantag fran registrering i Securities Act, forutsatt
att Emittenten erhéller ett yttrande frdn en advokat eller ndgot annat bevis som Emittenten
rimligen kan krdva och som bekriftar att siddan forsdljning eller Overforing &r i
overensstimmelse med Securities Act.

For undvikande av tvivel och utan hinder av ovanstaende, kan en Innehavare som pastés ha
kopt Obligationer i strid med tillampliga obligatoriska begransningar dnda utnyttja sin rostrétt
enligt dessa Villkor och ska ha rétt att utdva sina fullstindiga réttigheter som Innehavare enligt
dessa Villkor i varje fall tills sddana anklagelser har 10sts.

REGISTRERING AV OBLIGATIONERNA

Obligationerna kommer att registreras for Innehavarna pd deras respektive
Virdepapperskonton och inga fysiska Obligationer kommer att utfardas. Foljaktligen kommer
Obligationerna att registreras i enlighet med tillimpliga lagar for Vardepapperscentralen.
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8.2

8.3

8.4

9.1

9.2

9.3

10.

10.1

Begidran om registrering avseende Obligationerna ska riktas till ett Kontoférande Institut.
Emittenten ska vid varje tidpunkt sdkerstdlla att registreringen av Obligationerna i
Virdepapperscentralen &r korrekt och ska omedelbart efter varje dndring eller variation av
dessa Villkor meddela Vardepapperscentralen om varje sddan dndring eller variation.

Obligationerna har inte registrerats enligt ndgot annat lands lagstiftning dn lagstiftningen i det
land dér Obligationerna &r registrerade, vilket dr Norge. Forutom registreringen av
Obligationerna i Vardepapperscentralen har Emittenten ingen skyldighet att registrera, eller
orsaka registrering av, Obligationerna i nagot annat register eller under ndgon annan
lagstiftning 4n den i Norge.

Agenten ska ha ritt att erhédlla information fran det skuldregister som fors av
Virdepapperscentralen avseende Obligationerna. I syfte att utfora nigot administrativt
forfarande som uppstar till f6ljd av dessa Villkor, ska Betalningsagenten i enlighet med
tillamplig lag ha rdtt att erhalla information fran det skuldregister som fors av
Virdepapperscentralen med avseende pa Obligationerna.

Agenten och Betalningsagenten far anvdnda den information som avses i Klausul 8.3 endast
i syfte att utfora sina uppgifter och utdva sina rattigheter i enlighet med dessa Villkor och ska
inte avsldja sddan information till nagon Innehavare eller tredje part om det inte d&r nédvandigt
for sddana dndamal.

RATT ATT AGERA PA UPPDRAG AV EN INNEHAVARE

Om nagon annan Person 4n en Innehavare oOnskar att utdova rittigheter enligt
Finansieringsdokumenten maste denne erhalla en fullmakt (eller, om tillampligt, en successiv,
sammanhingande kedja av fullmakter), ett intyg fran den behorige forvaltaren eller annat
tillrackligt bevis avseende behorighet som bemyndigar en sddan Person.

En Innehavare kan utfarda en eller flera fullmakter till tredje part att foretrdda denne avseende
nagra eller alla Obligationer som denne innehar. En sddan representant kan agera sjalvstindigt
i enlighet med Finansieringsdokumenten avseende de Obligationer som denne har behorighet
att foretrdda for en Innehavares riakning och kan vidare delegera dess ritt att foretrdda en
Innehavare genom ytterligare fullmakt.

Agenten behover endast granska fullmakt eller annat bevis om behdrighet som tillhandahallits
denne enligt Klausul 9.1 och 9.2 okuldrt och far forutsétta att den har blivit behdrigen
undertecknad, dr giltig, inte har aterkallats eller ersatts och att den é&r i full kraft och verkan,
om det inte framgar annat vid en sadan granskning.

BETALNINGAR AVSEENDE OBLIGATIONERNA

Emittenten kommer ovillkorligen att gora alla belopp som ska betalas pa varje Betalningsdag
tillgdngliga for eller pa uppdrag av Agenten och/eller Betalningsagenten i enlighet med
villkoren i dessa Villkor vid sddana tidpunkter och till sddana konton som anges av Agenten
och/eller Betalningsagenten fore varje Betalningsdag eller nér andra betalningar forfaller och
ska betalas i enlighet med dessa Villkor.
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10.2

10.3

104

10.5

10.6

10.7

10.8

10.9

10.10

Alla betalningar till Innehavarna avseende Obligationerna ska goras till varje Innehavare som
ar registrerad som sadan i Vardepapperscentralen pa den relevanta Avstdmningsdagen, genom
att, om ingen specifik order gors av Agenten, kreditera det relevanta beloppet till det
bankkonto som nominerats av Innehavaren i samband med dennes vérdepapperskonto i
Virdepapperscentralen.

Betalning som utgor fullgérande av Emittentens betalningsskyldighet gentemot Innehavarna
enligt dessa Villkor ska anses ha skett till varje Innehavare nir beloppet har krediterats den
bank som innehar det bankkonto som Innehavaren anvisat 1 anslutning till sitt
Virdepapperskonto i Vérdepapperscentralen. Om den betalande banken och den mottagande
banken dr samma, ska betalning anses ha skett nér beloppet har krediterats det bankkonto som
Innehavaren i fraga har angett.

Om en Betalningsdag eller en dag for andra betalningar till Innehavarna enligt dessa Villkor
infaller pa en dag dé antingen det relevanta Vardepappercentralsavvecklingssystemet eller det
relevanta valutaavvecklingssystemet for Obligationerna inte &r 6ppet, ska betalningen goras
pa den forsta foljande mojliga dagen dé bada de ndmnda systemen ar dppna, om inte ndgon
bestimmelse om annat har angetts for sddan betalning i de relevanta dessa Villkor.

Om Emittenten, pa grund av ndgot hinder for Virdepapperscentralen, inte kan gora en
betalning eller dterbetalning kan sddan betalning eller aterbetalning skjutas upp till dess att
hindret har undanrdjts. Rénta ska 16pa under uppskjutandet enligt Klausul 11.7.

Om betalning eller &terbetalning sker i enlighet med denna Klausul 10 ska Emittenten och
Virdepapperscentralen anses ha fullgjort sin skyldighet att betala, oberoende av om sédan
utbetalning gjordes till en Person som inte har ritt att ta emot ett sidant belopp, sdvida inte
Emittenten eller Véardepapperscentralen (sdsom tillimpligt) var medveten om att betalningen
gjordes till en Person som inte hade rétt att ta emot ett sadant belopp.

Emittenten ska betala stampelskatt och andra offentliga avgifter som uppkommer i samband
med den Initiala Obligationsemissionen eller en Efterfoljande Obligationsemission, men inte
avseende handel pd andrahandsmarknaden (forutom i den utstrdckning som krédvs enligt
tillamplig lag), och ska dra av eventuell tillimplig kéllskatt som ska betalas enligt lag.
Emittenten ska inte vara skyldig att aterbetala ndgon stimpelskatt eller offentlig avgift eller
att rikna upp nagra betalningar enligt dessa Villkor pa grund av nagon killskatt, offentlig
avgift eller liknande.

Utan hinder av nagot annat i dessa Villkor ska Obligationerna vara foremal for, och varje
betalning som gors i1 forhallande till dem ska goras i1 enlighet med, Véardepapperscentralens
regler och forfaranden.

Alla belopp som ska betalas enligt dessa Villkor ska betalas i den valor for Obligationerna
som anges i Klausul 2.1. Om emellertid valdren skiljer sig fran valutan pa det bankkonto som
ar anslutet till Innehavarens konto i Vérdepapperscentralen, kan eventuell kontantavrédkning
vaxlas och krediteras detta bankkonto.

Alla specifika betalningsinstruktioner, inklusive bankkontouppgifter for utlindsk valuta, som
ska anslutas till Innehavarens konto i Véardepapperscentralen maste tillhandahallas av den
relevanta Innehavaren till Betalningsagenten (antingen direkt eller via dess Kontoférande
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11.

11.2

11.3

11.4

11.5

11.6

11.7

Institut i Vardepapperscentralen) inom fem (5) Bankdagar fore en Betalningsdag. Beroende
pa eventuella valutavaxlingsavtal mellan varje Innehavares bank och Betalningsagenten, och
Oppettider for den mottagande banken, kan kontantavrdkningen forsenas, och betalning ska
anses ha gjorts nir kontantavridkningen har gt rum, dock under fOrutsittning att ingen
drojsmalsrinta eller annan straffavgift ska tillkomma for Emittentens rakning for en sadan
forsening.

RANTA

Varje utestdende Obligation 16per med réinta enligt Réntesatsen pa det Nominella Beloppet
for varje Rinteperiod, med borjan frén och med den forsta dagen i Rénteperioden, och slutar
pa men exklusive den sista dagen i Rénteperioden, forutsatt att PIK-rénta borjar 16pa pa det
Nominella Beloppet fran och med den 23 december 2022.

Varje Efterfoljande Obligation (inklusive, for undvikande av tvivel, varje Efterfoljande
Obligation som emitterats for att reglera PIK-rénta) ska 16pa med rénta pa Nominellt Belopp
enligt Réntesatsen med borjan den forsta dagen i den Rénteperiod under vilken de
Efterfoljande Obligationerna emitteras och dérefter i enlighet med Klausul 11.1.

Réntan ska berdknas pa grundval av det faktiska antalet dagar i den Rénteperiod for vilken
betalning sker dividerat med 360 (faktisk/360-dagarsbasis). Réntesatsen kommer att
aterstéllas pa varje Kvitteringsdag av Agenten, som kommer att meddela Emittenten och
Betalningsagenten om den nya Réntesatsen och det faktiska antalet kalenderdagar for nésta
Rénteperiod.

Rénta forfaller till betalning pa varje Ranteforfallodag for den nédrmast foregdende
Rénteperioden och, vad avser upplupen rdnta pa det kapitalbelopp som da &r forfallet till
betalning, pé varje Inlosendag.

Kontantrinta for Obligationer som forfaller pa varje Rantebetalningsdag ska regleras kontant
i enlighet med Klausul 10 (Betalningar avseende Obligationerna) och PIK-ranta som forfaller
pd varje Réntebetalningsdag ska regleras genom leverans till Innehavarna i
Virdepapperscentralen av Efterfoljande Obligationer till ett sammanlagt Nominellt Belopp
motsvarande tillimplig PIK-rdnta pa tillamplig Réntebetalningsdag i enlighet med reglerna
och forfarandena i Virdepapperscentralen.

Pé varje Inlosendag eller vid en inlésen av Obligationerna ska all upplupen Rénta pa det
aterbetalda beloppet regleras kontant i enlighet med Klausul 10 (Betalningar avseende
Obligationerna).

Om Emittenten underlater att pa forfallodagen betala ndgot belopp som den éar skyldig att
betala enligt dessa Villkor ska drojsmaélsrinta 16pa pa det forsenade beloppet fran (och
inklusive) forfallodagen till (men exklusive) dagen for faktisk betalning till en rdntesats som
ar tvd hundra (200) baspunkter hogre dn Réntesatsen. Upplupen drdjsmalsrinta ska inte
kapitaliseras. Ingen drojsmalsrénta ska 16pa om underlétenheten att betala endast berodde pa
Agenten eller Virdepapperscentralen, i vilket fall Réntesatsen ska tillimpas i stéllet.
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12.

12.1

12.2

12.3

12.4

INLOSEN OCH ATERKOP AV OBLIGATIONERNA

Inlésen pa forfallodagen

Emittenten ska 16sa in alla, men inte bara vissa, av Obligationerna i sin helhet pa den
Forlangda Slutliga Inlésendagen (eller, i den utstrackning en sddan dag inte dr en Bankdag
och om det ér tillitet enligt Vardepapperscentralens tillaimpliga regler, pa den Bankdag som
foljer pa en tillimpning av Bankdagskonventionen, och annars pa den forsta paféljande
Bankdagen) med ett belopp per Obligation motsvarande etthundraett och tjugofem
hundradelar (101,25) procent av det Nominella Beloppet tillsammans med upplupen men
obetald Rénta.

Koncernens forvarv av Obligationer

Emittenten och varje annat Koncernbolag kan, med forbehall for tillamplig lag, ndr som helst
och till vilket pris som helst kpa Obligationer. Obligationer som innehas av Emittenten eller
nagot Koncernbolag kan efter Emittentens eller sidant Koncernbolags gottfinnande behallas
eller sdljas men inte annulleras, forutom i samband med en inlésen av Obligationerna i sin
helhet.

Frivillig forskottsbetalning

(a) Emittenten kan vid ett tillfélle per kalenderar (utan &terbetalning eller 6verforing) gora
partiella aterbetalningar av Obligationer till ett belopp motsvarande hogst fem (5)
procent av det sammanlagda Nominella Beloppet per den Forsta Emissionsdagen.
Varje sadan partiell aterbetalning ska minska det Nominella Beloppet for varje
Obligation pro rata 1 enlighet med Virdepapperscentralens forfaranden.
Obligationerna ska éterbetalas till Kopoptionsbeloppet for den relevanta perioden,
men ska for perioden fram till den Forsta Inlésendagen vara det pris som anges i punkt
(b) 1 definitionen av ”Kopoptionsbelopp”, i varje fall tillsammans med upplupen men
obetald rinta. En partiell aterbetalning ska ske genom att Emittenten lamnar minst tio
(10) Bankdagars varsel och aterbetalningen ska ske pa nésta Rénteforfallodag efter
sadan varsel.

(b) Partiell aterbetalning ska ske genom att Emittenten lamnar minst tio (10) Bankdagars
varsel till Innehavarna och aterbetalningen ska ske pd den omedelbart foljande
Rénteforfallodagen.

Frivillig fortida inlosen av Emittenten (k6poption)

(a) Emittenten kan losa in alla, men inte bara vissa, av Obligationerna i sin helhet pa varje
Bankdag som infaller efter den Forsta Emissionsdagen men fore den Forlangda
Slutliga Inldsendagen, till Képoptionsbeloppet (sdsom tillampligt) tillsammans med
upplupen men obetald Rénta.

(b) Inldsen i enlighet med punkt (a) ovan ska ske genom att Emittenten l&mnar minst
femton (15) Bankdagars varsel till Innehavarna och Agenten. Varje sadant
meddelande ska ange Inlosendagen och den relevanta Avstdmningsdagen och &r
oéterkalleligt men kan, efter Emittentens gottfinnande, innehalla ett eller flera villkor.
Efter utgangen av sddan uppsédgning och uppfyllandet av de féregéende villkoren (om
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12.5

12.6

12.7

nagra), ar Emittenten skyldig att 16sa in Obligationerna i sin helhet till de tillampliga
beloppen.

Equity Claw Back

(a) Emittenten kan vid ett tillfélle, i samband med en Aktienoteringshindelse, aterbetala
upp till trettio (30) procent av det totala Nominella Beloppet, i vilket fall alla
utestdende Obligationer ska aterbetalas delvis genom att minska det Nominella
Beloppet for varje Obligation pro rata i enlighet med Viardepapperscentralens
forfaranden. Aterbetalningen maste ske pa en Rinteforfallodag inom 180 dagar efter
saddan Aktienoteringshindelse och goras med medel till ett sammanlagt belopp som
inte Overstiger den kontantlikvid som erhéllits av Emittenten till foljd av sédan
Aktienoteringshidndelse (netto efter avgifter, kostnader och provisioner som faktiskt
uppkommit i samband med sddant erbjudande och netto efter skatter som betalats eller
ska betalas till foljd av sddant erbjudande). Aterbetalningen per Obligation ska
motsvara den aterbetalda procentsatsen av det Nominella Beloppet plus (i) en premie
pa det aterbetalda beloppet enligt vad som anges i Kdpoptionsbeloppet for den
relevanta perioden och ska fram till den Forsta Inlésendagen vara det pris som anges
i punkt (b) i definitionen av K&poptionsbelopp och (ii) upplupen men obetald rédnta pa
det aterbetalda beloppet.

(b) Partiell aterbetalning i enlighet med punkt (a) ovan ska ske genom att Emittenten
lamnar minst tjugo (20) Bankdagars varsel och dterbetalningen ska ske pa den narmast
foljande Rénteforfallodagen.

Fortida inlésen pa grund av olaglighet (kbpoption)

(a) Emittenten kan 16sa in alla, men inte endast vissa, av de utestaende Obligationerna till
ett belopp per Obligation som motsvarar det Nominella Beloppet tillsammans med
upplupen men obetald Rénta pa en Inlésendag som faststélls av Emittenten om det ar
eller blir olagligt for Emittenten att fullgbra sina skyldigheter enligt
Finansieringsdokumenten.

(b) Tillampligheten av punkt (a) ovan ska stodjas av ett rittsutlatande utfirdat av en
vilrenommerad advokatbyra.

(©) Emittenten kan lamna meddelande om inldsen enligt punkt (a) ovan senast tjugo (20)
Bankdagar efter att ha fatt faktisk kinnedom om négon héndelse som anges dér (efter
vilken tidsperiod en sadan réttighet ska upphora). Meddelandet fran Emittenten &r
oaterkalleligt, ska specificera Inlosendagen och dven Avstaimningsdagen pa vilken en
person ska registreras som Innehavare for att erhalla de belopp som ska betalas pa
sadan Inlosendag. Emittenten &r skyldig att 16sa in Obligationerna i sin helhet till det
tillimpliga beloppet pé den angivna Inlésendagen.

Obligatoriskt aterkdp pa grund av en Agarforandring eller en
Avnoteringshandelse (saljoption)

(a) Vid en Agarforandring eller en Avnoteringshindelse ska varje Innehavare ha ritt att
begira att alla, eller endast vissa, av dess Obligationer aterkdps (varvid Emittenten
ska ha skyldighet att &terkdpa sédana Obligationer) till ett pris per Obligation
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12.8

(b)

(c)

(d)

motsvarande etthundraett (101,00) procent av det Nominella Beloppet tillsammans
med upplupen men obetald Rénta, under en period av sextio (60) kalenderdagar efter
ett meddelande fran Emittenten om den relevanta héndelsen enligt punkt (a)(v) i
Klausul 14.13 (Informationsdtaganden). Perioden om sextio (60) kalenderdagar far
inte borja I6pa tidigare dn vid intriffandet av Agarforindring eller
Avnoteringshdndelsen (sdsom tillampligt).

Meddelandet  fran  Emittenten  enligt punkt (a)(v) 1 Klausul 14.13
(Informationsdtaganden) ska ange aterkOpsdatum och innehélla instruktioner om de
atgirder som en Innehavare maste vidta om den vill att Obligationer som innehas av
den ska aterkdpas. Om en Innehavare har begirt detta, och agerat i enlighet med
instruktionerna i meddelandet frin Emittenten, ska Emittenten, eller en Person utsedd
av Emittenten, aterkopa de relevanta Obligationerna och aterkdpsbeloppet ska forfalla
till betalning pa den édterkdpsdag som anges i meddelandet fran Emittenten enligt
punkt (a)(v) i Klausul 14.13 (Informationsdtaganden). Aterkdpsdagen ska infalla
senast tjugo (20) Bankdagar efter utgangen av den period som avses i punkt (a) ovan.

Emittenten ska uppfylla kraven i tilldimpliga vérdepapperslagar eller forordningar i
samband med aterkdp av Obligationer. I den utstrackning som bestimmelserna i
sddana lagar och forordningar strider mot bestimmelserna i denna Klausul 12.7, ska
Emittenten folja de tillimpliga virdepapperslagarna och forordningarna och kommer
inte att anses ha brutit mot sina skyldigheter enligt denna Klausul 12.7 pé& grund av
konflikten.

Obligationer som aterkdpts av Emittenten i enlighet med denna Klausul 12.7 kan efter
Emittentens gottfinnande behallas, séljas eller annulleras i enlighet med Klausul 12.2.

Obligatorisk inlosen pa grund av underlatenhet att uppfylla de initiala
Foregaende Villkoren

(a)

(b)

(c)

Om de initiala Foregaende Villkoren inte har uppfyllts inom sextio (60) Bankdagar
fran den Forsta Emissionsdagen, ska Emittenten 16sa in alla Obligationer till ett pris
motsvarande etthundra (100,00) procent av det Nominella Beloppet tillsammans med
upplupen men obetald réinta.

Inlosen av Obligationerna ska:

(1) verkstillas pa den forsta efterfoljande Ranteforfallodagen (med beaktande av
Virdepapperscentralens regler och foreskrifter), och

(i1) ske genom att Emittenten med minst tio (10) Bankdagars varsel underréttar
Fordringshavarna och Agenten, varvid saddant varsel ska ange den relevanta
Rénteforfallodagen péa vilken inldsen ska ske, inlésenbeloppet och den
relevanta Avstamningsdagen.

Agenten ska vara bemyndigad att anvéinda de medel som star pa Depositionskontots
forfogande for att 16sa in Obligationerna pé uppdrag av Emittenten. Om sédant belopp
ar otillrackligt for att 16sa in Obligationerna i sin helhet, ska underskottet betalas av
Emittenten.
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12.9

13.
13.1

13.2

Obligatorisk inlédsen pa grund av underlatenhet att uppfylla de ytterligare
Foregaende Villkor

(a)

(b)

(c)

Om Nettolikviden inte har utbetalats fran Depositionskontot inom nittio (90)
Bankdagar frén den Forsta Emissionsdagen eller, om en lédngre period kravs enbart i
syfte att erhalla relevanta konkurrenstillstand fér Forvérvet, inom etthundraattio (180)
Bankdagar fran den Forsta Emissionsdagen, ska Emittenten aterlésa samtliga
Obligationer till ett pris motsvarande hundra (100,00) procent av det Nominella
Beloppet tillsammans med upplupen men obetald rénta.

Inlésen av Obligationerna ska:

(1) verkstillas pa den forsta efterfoljande Ranteforfallodagen (med beaktande av
Virdepapperscentralens regler och foreskrifter), och

(i1) ske genom att Emittenten med minst tio (10) Bankdagars varsel underréttar
Fordringshavarna och Agenten, varvid saddant varsel ska ange den relevanta
Rénteforfallodagen pé vilken inlésen ska ske, inlésenbeloppet och den
relevanta Avstdmningsdagen.

Agenten ska vara bemyndigad att anvéinda de medel som star pa Depositionskontots
forfogande for att 16sa in Obligationerna pa uppdrag av Emittenten. Om sadant belopp
ar otillrackligt for att 16sa in Obligationerna i sin helhet, ska underskottet betalas av
Emittenten.

FINANSIELLA ATAGANDEN

Tillampning av Belaningsgradstestet

Beléningsgradstestet ska goras i samband med upptagande av Tillaten Skuld eller utférande

av en Begriansad Betalning som kraver att Belaningsgradstestet dr uppfyllt och ska rapporteras
1 ett Efterlevnadsintyg.

Belaningsgradstestet

Belaningsgradstestet dr uppfyllt om:

(a)

(b)

Beléningsgraden (i varje fall berdknad i enlighet med Klausul 13.3 (Berdkning av
Belaningsgradstestet)) ar lagre dn:

(1) 3,25:1,00 fran och med den Forsta Emissionsdagen till (och inklusive) den
Forsta Inlosendagen, eller

(i1) 2,75:1,00 fran (men exklusive) den Forsta Inlosendagen till (och inklusive)
den Forlingda Slutliga Aterbetalningsdagen, och

ingen Uppsédgningsgrund kvarstar eller skulle uppsta till foljd av:

(1) utgdngen av en anstandsperiod, meddelande, beslut eller en kombination av
nagot av det foregaende, eller

(i1) upptagande av Finansiell Skuldsdttning eller utférande av Begrdnsad
Betalning (i forekommande fall).
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Berakning av Belaningsgradstestet

(a)

(b)

(c)

Berdkningen av Beldningsgraden ska goras per en testdag ("Testdagen’) som bestdms
av Emittenten och som inte infaller mer 4n tre (3) manader fore upptagandet av
Tillaten Skuld eller genomférandet av en Begrdnsad Betalning som kriver att
Belaningsgradstestet uppfylls.

Réntebarande Nettoskuld ska métas pa den Testdag som faststillts, berdknad proforma
inklusive den nya Finansiella Skuldséttningen fOrutsatt att séddan Finansiell
Skuldsattning dr en rédntebarande forpliktelse (dock ska eventuell kassabehéllning till
foljd av upptagandet av sddan ny Finansiell Skuldsattning inte minska Réntebdrande
Nettoskuld).

EBITDA-siffrorna for Referensperioden som slutar pa den sista dagen i den period
som omfattas av den senaste Finansiella Rapporten (inklusive vid behov finansiella
rapporter som publicerats fore den Forsta Emissionsdagen) ska anvédndas for
Belaningsgradstestet, men justeras sa att (utan dubbelrdkning):

6)] resultat fore réntor, skatt, avskrivningar och nedskrivningar (berdknat pa
samma sétt som EBITDA) for enheter som forvarvats av Koncernen under
Referensperioden, eller efter utgangen av Referensperioden men fore relevant
Testdag, ska inga (i forekommande fall), proforma, for hela Referensperioden,
med beaktande av eventuella kostnadsbesparingar, synergier, integration och
transaktionskostnader som rimligen forutses av Emittenten, under
forutséttning att:

(A)  sédana forvantade kostnadsbesparingar och synergier ska inkluderas
utan dubbelrikning av kostnadsbesparingar och synergier som redan
realiserats under sddan Referensperiod, och

(B) sddana berdknade kostnadsbesparingar dr foremal for de
begransningar som avses 1 punkt (A) i definitionen av ’EBITDA”,

dér, sa linge som sddana berdknade kostnadsbesparingar och synergier av
Emittenten berdknas kunna realiseras inom tolv (12) ménader frén dagen for
forvarvet, sadana kostnadsbesparingar och synergier ska antas kunna
realiseras nédr som helst under en sédan tolv (12) méanaders period,

(i1) resultatet fore réntor, skatt, avskrivningar och nedskrivningar (beréknat pa
samma séitt som EBITDA) for varje enhet som avyttrats under
Referensperioden, eller efter utgangen av Referensperioden men fore relevant
Testdag, ska uteslutas, proforma, for hela Referensperioden, och

(i)  resultatet fore rénta, skatt, avskrivningar, amorteringar och nedskrivningar
(beréknat p& samma sétt som EBITDA) for varje enhet som ska forvéirvas med
intdkterna fran ny Finansiell Skuldsattning ska inkluderas, proforma, for hela
Referensperioden, med beaktande av eventuella kostnadsbesparingar,
synergier, integrations- och transaktionskostnader som rimligen forvéntas av
Emittenten, med forbehall for begransningarna i punkterna (c)(i)-(ii) ovan.
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13.5

13.6

14.

14.1

Tillampning av Underhallstestet

Underhéllstestet ska testas kvartalsvis pa varje Referensdatum fran och med den 31 januari
2024, sé ldnge som varje Obligation &r utestdende, och berdknas i enlighet med tillimpliga
Redovisningsprinciper pa basis av den Finansiella Rapporten for den period som omfattas av
det relevanta Referensdatumet (i varje fall justerat i tillampliga delar i enlighet med punkterna
(c)(1) och (¢)(ii) i Klausul 13.3 (Berdkning av Beldningsgradstestet)). Underhallstestet ska
redovisas i det Efterlevnadsintyg som levereras i samband med saddan Finansiell Rapport.

Underhallstest

Underhallstestet ar uppfyllt om Belédningsgraden dr mindre dn 6,00:1.
Equity Cure

(a) Om det foreligger en Overtrddelse av Underhallstestet, uppstar ingen
Uppsdgningsgrund om, inom trettio (30) Bankdagar fran den tidigare av:

(1) Overlamnande av det relevanta Efterlevnadsintyget som styrker 6vertrdadelsen,
och

(i1) det datum dé& sddant Efterlevnadsintyg skulle ha utfirdats i enlighet med
Villkoren,

Emittenten har erhallit ett kontant kapitaltillskott i form av aktiekapital, ett ovillkorat
aktiedgartillskott eller aktiedgarskuld till ett belopp som &r tillrdckligt for att
sikerstdlla efterlevnad av underhallstestet vid det relevanta Referensdatumet
(”Atgirdsbeloppet”) (en “Equity Cure”).

(b) Vid berikning av kvoten mellan Réntebdrande Nettoskuld och EBITDA ska
Réntebidrande Nettoskuld anses reducerad pa relevant Referensdatum med ett belopp
som ir lika med Atgirdsbeloppet. For undvikande av tvivel ska det inte ske nigon
korrigering avseende EBITDA.

(©) Varje Equity Cure maste goras kontant och hogst tva (2) Equity Cures far goras under
Obligationernas 10ptid. Equity Cures far inte goras avseende ndgra pd varandra
foljande Referensdatum. Varje Equity Cure som gors avseende ett Referensdatum ska
inkluderas till dess att Referensdatumet faller utanfor Referensperioden.

SARSKILDA ATGANDEN

Sa linge som ndgon Obligation &r utestdende, atar sig Emittenten att uppfylla de sérskilda
ataganden som anges i denna Klausul 14.

Begriansade utbetalningar
(a) Emittenten ska inte, och ska sdkerstélla att inget av dess Dotterbolag kommer att:

(1) betala nagon utdelning pa sina aktier (annat dn till Emittenten eller ett heldgt
direkt eller indirekt Dotterbolag till Emittenten och, om det gors av ett
Dotterbolag som inte direkt eller indirekt 4r heldgt av Emittenten, gors det pa
en pro rata basis),

(ii) aterkopa eller inlosa nagra av sina egna aktier,
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(b)

(iii)  16sa in eller minska sitt aktiekapital eller annat bundet eller fritt eget kapital
med aterbetalning till aktiedgarna,

(iv)  aterbetala nagon Aktiedgarskuld eller betala kapitaliserad eller upplupen rénta
darunder, eller

v) gbra ndgon annan liknande distribution eller vardedverforing till Emittentens
direkta eller indirekta aktiedgare, eller till ndgot av Emittentens Koncernbolag
(annat &n till Emittenten eller ett helédgt, direkt eller indirekt, Dotterbolag till
Emittenten och, om det gors av ett Dotterbolag som inte direkt eller indirekt
ar heldgt av Emittenten, gors pa en pro rata-basis),

de transaktioner som avses i punkterna (i) till (v) kollektivt och individuellt bendmns
som en "Begrinsad Betalning”.

Oaktat punkt (a) ovan, kan en Begrdnsad Betalning goras av Emittenten om en
Aktienoteringshidndelse har intrdffat och Equity Claw Back har utnyttjats i sin helhet,
forutsatt att vid tidpunkten for den Begriansade Betalningen:

6)] inget fall av Uppségningsgrund foreligger eller skulle uppsta till f6ljd av sddan
Begrénsad Betalning,

(ii) Belaningsgradstestet dr uppfyllt (berdknat pa proforma-basis inklusive den
relevanta Begransade Betalningen), och

(i)  det sammanlagda beloppet av alla Koncernens Begrinsade Betalningar under
ett rikenskapsér (inklusive den relevanta Begrénsade Betalningen i fraga) inte
overstiger femtio (50) procent av Koncernens konsoliderade nettoresultat for
det foregdende rakenskapsaret.

14.2 Notering av obligationer

(a)

(b)

Emittenten ska gora rimliga anstringningar for att sdkerstdlla att Obligationerna
noteras pa Frankfurtborsens Oppna marknad sa snart som mojligt efter den Forsta
Emissionsdagen och under alla omsténdigheter inom trettio (30) dagar efter den Forsta
Emissionsdagen och ska sékerstélla att Obligationerna forblir noterade péa sadan bors
till dess Obligationerna har 16sts in i sin helhet.

Emittenten ska gora sitt bésta for att sdkerstélla att:

)] de Initiala Obligationerna noteras pé fOretagsobligationslistan vid Nasdaq
Stockholm eller ndgon annan Reglerad Marknad inom tolv (12) manader fran
Forsta Emissionsdagen,

(i1) alla Efterfoljande Obligationer noteras pé den relevanta Reglerade Marknaden
inom sextio (60) dagar efter emissionen av sddana Efterfoljande Obligationer
och med en avsikt att slutféra sddan notering inom trettio (30) dagar efter
emissionen av sadana Efterfoljande Obligationer (om inte Efterfoljande
Obligationer emitteras fore det datum som infaller tolv (12) ménader fore den
Forsta Emissionsdagen, i vilket fall sddana Efterfoljande Obligationer ska
noteras inom tolv (12) manader efter den Forsta Emissionsdagen), och
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14.3

14.4

14.5

14.6

14.7

14.8

(iii)  Obligationerna, om de &r upptagna till handel pa en Reglerad Marknad,
fortsétter att vara noterade dér sa lange som nagon Obligation &r utestdende
(dock med beaktande av reglerna och bestimmelserna for den relevanta
Reglerade Marknaden och Virdepapperscentralen (med dndringar frén tid till
annan) som forhindrar handel med Obligationerna i néra anslutning till inlésen
av Obligationerna).

Forandring av verksamhet

Emittenten ska sdkerstilla att ingen vésentlig fordndring gors i den allménna karaktdren av
den verksamhet som bedrivs av Koncernen per den Forsta Emissionsdagen om en sadan
vésentlig forédndring skulle ha en Viasentlig Negativ Effekt.

Finansiell Skuldsattning

Emittenten ska inte (och ska sékerstélla att inget annat Koncernbolag kommer att) adra sig,
forlanga, fornya eller utdka nagon Finansiell Skuldsattning, forutsatt dock att Emittenten och
dess Dotterbolag har ritt att adra sig, forlinga, fornya eller utdka nagon Finansiell
Skuldséttning som utgoér Tillaten Skuld.

Avyttring av tillgangar

Emittenten ska inte (och ska sékerstilla att inget annat Koncernbolag kommer att) sélja eller
pa annat sétt avyttra aktier i ndgot Koncernbolag eller alla, eller i huvudsak alla, dess eller
nagot Dotterbolags tillgangar (inklusive men inte begrédnsat till vdsentliga immateriella
rattigheter och pantsatta Koncernbolag) eller verksamhet till ndgon person som inte &r
Emittenten eller ndgot av dess heldgda Dotterbolag, savida inte transaktionen genomfors till
verkligt marknadsvérde och pa villkor som dr sedvanliga for en sddan transaktion och forutsatt
att (i) det 1 varje enskilt fall &r tillatet enligt villkoren i nagot Sékerhetsdokument avseende
sadana tillgangar och (ii) det inte har en Visentlig Negativ Inverkan.

Clean down-period

Emittenten ska tillse att det under varje kalenderar ska finnas en period om fem (5) pa varandra
foljande dagar under vilka det utestdende beloppet under en Supersenior RCF, med avdrag
for Koncernens likvida medel, uppgér till noll (0) eller mindre. Minst tre (3) ménader ska
forflyta mellan tva sadana perioder. Efterlevnad ska bekréftas i det Efterlevnadsintyg som
utfardas tillsammans med varje av Koncernens arliga reviderade konsoliderade Finansiella
Rapporter.

Negativatagande

Emittenten ska inte (och ska sékerstélla att inget annat Koncernbolag kommer att)
tillhandahélla, forldnga eller fornya ndgon sdkerhet 6ver nagon av dess/deras tillgdngar
(nuvarande eller framtida), dock under forutsdttning att Koncernbolagen har ritt att
tillhandahélla, forldnga eller férnya varje Tillaten Sakerhet.

Efterfoljande Villkor

Emittenten ska sdkerstélla att de Efterfoljande Villkoren uppfylls.
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14.9

14.10

14.11

14.12

14.13

Borgensman

Emittenten ska se till att varje Koncernbolag som maste bli en Borgensman for att uppfylla
Klausul 6.2 (Garantier), ingér eller ansluter sig till ett Garantiavtal som en Borgensman, att
Transaktionssdkerhet beviljas Gver aktierna i sddant Koncernbolag och dess tillgdngar i
enlighet med Klausul 6.1 (Transaktionssdikerhet) och att sedvanliga villkor och juridiska
utlatanden levereras till Agenten (som agerar skéligt) sa snart som praktiskt mojligt och under
alla omstdndigheter inte senare #&n sextio (60) Bankdagar frdn den dag da sédant
Efterlevnadsintyg levererades (eller skulle ha levererats).

Transaktioner med narstaende parter

Emittenten ska (och ska se till att varje annat Koncernbolag kommer att) genomfora alla
affarer med sina direkta och indirekta aktiedgare (exklusive Emittenten och varje annat
Koncernbolag) och/eller alla nirstaende till sddana direkta och indirekta aktiedgare pa
armlingds avstand.

Utlaning

Emittenten ska inte (och ska sékerstélla att inget annat Koncernbolag kommer att) bevilja
nagra lan i ndgon form till ndgon annan part &n (i) till andra Koncernbolag eller (ii) inom
ramen for den ordinarie verksamheten.

Efterlevnad av lagar och tillstand
Emittenten ska sékerstélla att den och vart och ett av dess Dotterbolag:
(a) foljer alla lagar och férordningar som ér tillampliga fran tid till annan, och

(b) erhaller, uppritthéller och foljer villkoren for varje auktorisation, godkédnnande, licens
eller annat tillstdnd som krivs for den verksamhet som bedrivs av ett Koncernbolag,

i varje enskilt fall, om underlatenhet att géra detta har eller rimligen kan férvintas ha en
Visentlig Negativ Inverkan.

Informationsataganden
(a) Emittenten ska:

)] forbereda och tillgéngliggora de érliga reviderade konsoliderade Finansiella
Rapporterna for Koncernen (pa engelska), inklusive en resultatrdkning, en
balansriakning, en kassaflodesanalys och ledningskommentarer eller rapport
fran Emittentens styrelse, pa sin webbplats senast fyra (4) manader efter
utgangen av varje rikenskapsér,

(i1) forbereda och tillgingliggdra Koncernens kvartalsvisa oreviderade
konsoliderade delarsrapporter (pa engelska), inklusive en resultatrdkning, en
balansrdakning, en kassaflodesanalys och ledningens kommentarer eller
rapport fran Emittentens styrelse, pa sin webbplats senast tva (2) manader efter
utgangen av varje relevant delérsperiod,

(iii)  utfarda ett Efterlevnadsintyg till Agenten i samband med:

(A)  leverans av en Finansiell Rapport,
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14.14

14.15

14.16

(B)  upptagande av Finansiell Skuldséttning enligt vad som anges i punkt
(1) i definitionen av Tillaten Skuld, och

(C)  genomfbdrandet av en Begrinsad Betalning,

(iv)  hélla den senaste versionen av Villkoren tillginglig pd Koncernens webbplats,
och

v) skyndsamt meddela Agenten (och, vad giller en Agarforindring eller en
Avnoteringshédndelse, Innehavarna) nér Emittenten &r eller blir medveten om
(A) att en Agarforindring eller en Avnoteringshéndelse har intriffat, eller (B)
att en Uppsdgningsgrund eller ndgon hédndelse eller omstandighet som skulle
(med utgangen av en anstandsperiod, meddelande, beslut eller en kombination
av dessa) innebér att en Uppségningsgrund har intréffat, och ska forse Agenten
med sadan ytterligare information som Agenten kan begira (i rimlig
utstrackning) efter mottagandet av ett sddant meddelande.

(b) Fran och med noteringen av Obligationerna pa en Reglerad Marknad ska de
Finansiella Rapporterna upprittas i enlighet med IFRS och goras tillgéngliga i enlighet
med reglerna och foreskrifterna for den relevanta Reglerade Marknaden (med
andringar fran tid till annan) och den svenska Lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden (i tillimpliga fall).

(© Med forbehall for och i enlighet med tillimpliga Redovisningsregler och praxis, ska
varje konsoliderad Finansiell Rapport innehélla en proformadversikt 6ver Koncernens
leasingavtal och EBITDA berdknad i enlighet med de redovisningsprinciper som
géllde fore IFRS 16 (Leases).

(d) Emittenten ska underritta Agenten om varje transaktion som avses i Klausul 14.5
(Awyttring av tillgangar) och ska, pa begéran av Agenten, forse Agenten med (i) all
information avseende transaktionen som Agenten anser nddvindig (som agerar
skaligt) och (ii) ett beslut fran Emittenten som anger huruvida transaktionen
genomfors till verkligt marknadsvéirde och pé villkor som dr sedvanliga for en sddan
transaktion eller inte och huruvida den har en Vésentlig Negativ Inverkan eller inte.

Presentationer

En gang varje finansiellt kvartal och med rimligt varsel méste minst tvd ledande
befattningshavare i Emittenten ge en presentation per telefon om Emittentens och Koncernens
pagaende verksamhet och finansiella resultat.

Bankkonton

Emittenten ska inte (och ska se till att inget annat Koncernbolag gor det) dndra ett bankkonto
for insamling av medlemsavgifter som innehas av Emittenten eller en Borgensman till ett
bankkonto som innehas av ett Koncernbolag som inte &r Emittenten eller en Borgensman.

Kapitaltillskott till Holmes Place

For det fall Emittenten genomfor ett forvérv av Holmes Place inom tolv (12) ménader fran
Forsta Emissionsdagen, och sadant forvarv delvis finansieras med medel fran en Efterfoljande
Obligationsemission, ska inte mindre &n 10 000 000 EUR av den totala kopeskillingen for
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14.17

14.18

14.19

14.20

14.21

15.

15.1

Holmes Place utgbras av ett Kkapitaltillskott, i form av aktickapital, ett ovillkorat
aktiedgartillskott eller Aktiedgarlan, fran Sponsorn och/eller nagot av dess direkta eller
indirekta Dotterbolag.

Agentavtal

Emittenten ska, i enlighet med Agentavtalet:
(a) betala avgifter till Agenten,
(b) halla Agenten skadeslos for kostnader, forluster och ansvar,

(© forse Agenten med all information som den rimligen begér eller annars ar skyldig att
lamna till Agenten, och

(d) inte agera pa ett satt som skulle ge Agenten en laglig eller avtalsenlig rtt att sdga upp
Agentavtalet.

Emittenten och Agenten ska inte ga med pa att dndra nagra bestimmelser i Agentavtalet utan
foregdende samtycke fran Innehavarna om dndringen skulle vara till nackdel for Innehavarnas
intressen.

Ataganden relaterade till Vardepapperscentralen

Emittenten ska hélla Obligationerna anslutna till en Vérdepapperscentral och folja alla
Virdepapperscentralens regler som ar tillampliga pa Emittenten fran tid till annan.

Betalning av FitnessLOFT Forvarvsskulden

Emittenten ska inte gora, och ska sédkerstilla att inget annat Koncernbolag goér, betalning av
FitnessLOFT  Forvarvsskulden 1 form  av  tilldggskopeskilling  avseende
tillaggskopeskillingsperiod II (enligt vad som anges i villkoren for FitnessLOFT
Forvirvsskuld), savida inte ett okvalificerat revisionsuttalande av Koncernens konsoliderade
Finansiella Rapporter for rakenskapsaret som slutar den 31 oktober 2024 har utfardats av
Emittentens revisor som visar att det finns en going concern (Fortfiihrungsprognose) med
beaktande av sddan betalning och betalningen av alla nuvarande och framtida skyldigheter
och skulder for Emittenten enligt Finansieringsdokumenten.

UPPSAGNING AV OBLIGATIONERNA

Med forbehall for villkoren i Borgenédrsavtalet (om négot) har Agenten rétt att, och ska efter
en skriftlig begiran fran en Innehavare (eller Innehavare) som representerar minst femtio (50)
procent av det Justerade Nominella Beloppet (sddan begdran kan endast goras giltigt av en
Person som dr en Innehavare den andra Bankdagen efter den dag d& begéran mottogs av
Agenten och ska, om den gors av flera Innehavare, goras av dem gemensamt) eller efter en
instruktion eller beslut enligt Klausul 15.6 eller 15.7, pa uppdrag av Innehavarna, sdga upp
Obligationerna och forklara samtliga, men inte vissa, Obligationer forfallna till betalning
omedelbart eller vid en senare tidpunkt som Agenten bestdmmer (sddan senare tidpunkt
infaller inte senare 4n tjugo (20) Bankdagar fran den dag d& Agenten gjorde en sadan
forklaring), om:
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

¢

Utebliven betalning: Emittenten eller en Borgensman underlater att betala ett belopp
pa forfallodagen i enlighet med Finansieringsdokumenten savida inte underlatenheten
att betala beror pa administrativa eller tekniska fel och betalning sker inom fem (5)
Bankdagar fran forfallodagen,

Underhallstest: Med forbehéll for Equity Cure, Emittenten misslyckas med att
uppfylla Underhallstestet vid ndgot Referensdatum,

Andra skyldigheter: En part (annan 4n Agenten) uppfyller inte sina skyldigheter
enligt Finansieringsdokumenten p& ndgot annat sétt &n vad som anges i punkt (a) ovan,
forutsatt att Emittenten inte har avhjélpt bristen inom tjugo (20) Bankdagar fran den
tidigare av (i) en skriftlig begiran fran Agenten att avhjédlpa saddan brist eller (ii) fran
sddan part blir medveten om den bristande efterlevnaden (om bristen eller
overtrddelsen inte kan atgirdas, kan Agenten forklara Obligationerna forfallna och
betalas utan sadan foregdende skriftlig begéran),

Korsacceleration: En Finansiell Skuldsattning i ett Koncernbolag betalas inte vid
forfallodagen, som forldngd for en ursprungligen tillimplig forlangningsfrist, eller
forklaras forfallen till betalning fore dess angivna forfallodag till foljd av en hdndelse
(oavsett hur den beskrivs), forutsatt att:

(1) ingen Uppsadgningsgrund intraffar enligt denna punkt (d) om det sammanlagda
beloppet av Finansiell Skuldséttning som har forfallit till betalning understiger
1 000 000 EUR, och

(ii) denna punkt (d) géller inte for ndgon Finansiell Skuldséttning till ett

Koncernbolag,
Insolvens:
(1) Négot Koncernbolag &r oformoget eller medger oférméga att betala sina

skulder nédr de forfaller till betalning eller forklaras vara oférmoget att betala
sina skulder enligt tillimplig lag, stdller in betalningarna pa sina skulder
generellt eller, pd grund av faktiska eller forvantade finansiella svarigheter
eller illikviditet, inleder férhandlingar med sina fordringségare i allménhet
(forutom Innehavarna) i syfte att planera om sina Finansiella Skuldséttningar,
eller

(ii) ett moratorium forklaras med avseende pa nagot av Koncernbolagens
Finansiella Skuldséttning,

Insolvensforfaranden: Nagra bolagsatgirder, réttsliga forfaranden eller andra
forfaranden vidtas (forutom (i) férfaranden eller framstéllningar som bestrids i god tro
och som avskrivs, skjuts upp eller avvisas inom sextio (60) dagar fran inledandet eller,
om tidigare, det datum d& det annonseras, (ii) forfaranden eller framstéllningar som
ror ett krav som dr mindre d4n 1 000 000 EUR, och (ii), i férhallande till emittentens
Dotterbolag, solventa likvidationer) i forhallande till:

6)] betalningsinstillelse, likvidation,  upplosning, forvaltning  eller
foretagsrekonstruktion (genom frivillig dverenskommelse, ackord eller pa
annat sitt) av ndgot Koncernbolag, och

38



15.2

15.3

154

(ii) en likvidator, konkursforvaltare, administrator, administrativ forvaltare,
obligatorisk forvaltare eller annan liknande tjdnsteman utses for ett
Koncernbolag eller nagon av dess tillgangar eller ndgot motsvarande
forfarande eller steg vidtas i nagon jurisdiktion med avseende pa ett
Koncernbolag;

(2) Fusioner och delningar: Ett beslut fattas om att ett Koncernbolag ska delas upp eller
fusioneras om en sédan fusion eller uppdelning sannolikt kommer att ha en Visentlig
Negativ Inverkan, forutsatt att:

(1) en fusion som endast omfattas av befintliga sdkerheter mellan Dotterbolag,
forutsatt att fusionen inte vésentligt negativt paverkar effektiviteten eller
verkstéllbarheten av sddana befintliga sékerheter, ska inte utgdra en
Uppségningsgrund,

(i1) en fusion mellan Emittenten och ett Dotterbolag, dir Emittenten dr den
overlevande enheten, ska inte utgora en Uppsédgningsgrund,

(iii)  en fusion som involverar Emittenten, dar Emittenten inte &r den overlevande
enheten, ska alltid utgora en Uppsdgningsgrund, och

(iv)  Emittenten inte delas upp,

(h) Borgenirsprocess: Expropriation, kvarstad, betalningssdkring, utmétning eller
verkstéllighet eller ndgon motsvarande process i ndgon jurisdiktion péverkar en eller
flera tillgangar i nagot Visentligt Koncernbolag med ett sammanlagt viarde pa 1 000
000 EUR eller mer och som inte fullgors inom sextio (60) kalenderdagar,

(1) Fortsittning av verksamheten: Emittenten eller ndgot annat Koncernbolag upphor
att bedriva sin verksamhet om ett sddant upphdrande sannolikt kommer att ha en
Visentlig Negativ Inverkan.

Agenten far inte sdga upp Obligationerna i enlighet med Klausul 15.1 med hénvisning till en
specifik Uppsidgningsgrund om den inte langre kvarstér eller om det har beslutats, i enlighet
med dessa Villkor, att avstad fran sddan Uppsagningsgrund (tillfalligt eller permanent). Om ett
moratorium intrdffar kommer emellertid inte moratoriets upphoérande att hindra uppsédgning
till betalning 1 fortid p& den grund som anges i Klausul 15.1.

Om rétten att sdga upp Obligationerna grundas pa ett beslut av en domstol eller en statlig
myndighet, dr det inte nddvindigt att beslutet har blivit verkstéllbart enligt lag eller att
overklagandetiden har 16pt ut for att uppségningsgrunden ska anses foreligga.

Emittenten &r skyldig att omedelbart informera Agenten om nidgon omsténdighet av det slag
som anges i Klausul 15.1 skulle intréffa. Skulle Agenten inte erhélla sddan information, har
Agenten ritt att anta att ndgon sddan omstandighet inte foreligger eller kan forvéntas intréffa,
forutsatt att Agenten inte har kinnedom om sadan omsténdighet. Agenten har ingen skyldighet
att gora nagra undersokningar avseende de omstdndigheter som anges i Klausul 15.1.
Emittenten ska vidare, pd begiran av Agenten, forse Agenten med uppgifter om alla
omsténdigheter som avses i Klausul 15.1 och forse Agenten med alla dokument som kan vara
av betydelse for tillimpningen av denna Klausul 15.1.
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15.5

15.6

15.7

15.8

15.9

15.10

Emittenten &dr endast skyldig att informera Agenten enligt Klausul 15.4 om informationen till
Agenten inte skulle strida mot négon lag eller Emittentens registreringsavtal med den
relevanta reglerade marknaden. Om en sadan konflikt skulle foreligga enligt noteringsavtalet
med den relevanta reglerade marknaden eller annars, ska Emittenten emellertid vara skyldig
att antingen soka godkdnnande fran den relevanta reglerade marknaden eller vidta andra
rimliga atgérder, inklusive att inga ett sekretessavtal med Agenten, for att kunna informera
Agenten i tid enligt Klausul 15.4.

Om Agenten har underrittats av Emittenten eller pa annat sitt har fatt faktisk kdinnedom om
att det foreligger ett fel under Finansieringsdokumenten enligt Klausul 15.1, ska Agenten (i)
inom fem (5) Bankdagar frén dagen for underrittelsen eller faktisk kdnnedom, underritta
Innehavarna om felet och (ii) inom tjugo (20) Bankdagar fran dagen for underrittelsen eller
faktisk kdnnedom, besluta om Obligationerna ska forklaras uppsagda. Om Agenten har
beslutat att inte sdga upp Obligationerna, ska Agenten s& snart som mojligt underrétta
Innehavarna om att det foreligger en rétt till uppségning och inhdmta instruktioner fran
Innehavarna enligt bestimmelserna i Klausul 17 (Beslut av Innehavare). Om Innehavarna
rostar for uppsdgning och instruerar Agenten att sdga upp Obligationerna, ska Agenten
omedelbart forklara Obligationerna uppsagda. Om orsaken till uppsdgning enligt Agentens
beddmning har upphdrt fore uppségningen, ska Agenten dock inte séga upp Obligationerna.
Agenten ska i sadant fall snarast mojligt underratta Innehavarna om att uppsagningsgrunden
har upphort. Agenten ska alltid ha rétt att ta den tid som kravs for att 6vervdga om en intraffad
hindelse utgdr en Uppsidgningsgrund.

Om Innehavarna, utan nagot foregdende initiativ till beslut fran Agenten eller Emittenten, har
fattat ett beslut om uppségning i enlighet med Klausul 17 (Beslut av Innehavare), ska Agenten
omedelbart forklara Obligationerna uppsagda. Agenten ér dock inte skyldig att vidta &tgérder
om Agenten anser att skdl for uppsidgning inte foreligger, sdvida inte de instruerande
Innehavarna skriftligen samtycker till att halla Agenten skadeslos fran forlust eller ansvar och,
om Agenten begir det efter eget gottfinnande, l&mna tillrécklig sdkerhet for sédan
skadesloshet.

Om Obligationerna forklaras forfallna till betalning i enlighet med bestdmmelserna i denna
Klausul 15, ska Agenten vidta alla rimliga atgérder som krévs for att atervinna de utestaende
beloppen under Obligationerna.

For att undvika tvivel kan Obligationerna inte sdgas upp och forfalla till betalning i fortid
enligt denna Klausul 15 utan relevant beslut av Agenten eller efter instruktioner frén
Innehavarna i enlighet med Klausul 17 (Beslut av Innehavare).

Om Obligationerna forklaras forfallna till betalning i enlighet med denna Klausul 15, ska
Emittenten aterlosa samtliga Obligationer med ett belopp per Obligation som motsvarar det
tillimpliga Kopoptionsbeloppet for den relevanta perioden (plus upplupen men obetald rénta),
och ska fore den Forsta Inlosendagen vara det pris som anges i punkt (a) i definitionen av
Kopoptionsbeloppet (plus upplupen men obetald rénta).
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16.

16.1

16.2

16.3

FORDELNING AV INFLUTNA MEDEL

Om Obligationerna har forklarats forfallna och betalbara i enlighet med Klausul 15
(Uppsdgning av Obligationerna):

(a) om Borgenirsavtalet har ingétts, ska alla betalningar fran Emittenten eller
Borgensménnen (sésom tillampligt) avseende Obligationerna och alla intékter som
erhallits fran en verkstéllighet av Transaktionssékerheten fordelas i enlighet med
Borgenérsavtalet, och

(b) om Borgenédrsavtalet inte har ingatts, ska alla betalningar fran Emittenten avseende
Obligationerna och alla intdkter som erhéllits frdn en verkstéllighet av
Transaktionssékerheten fordelas i f6ljande prioritetsordning, i enlighet med Agentens
instruktioner:

(1) for det forsta, 1 eller mot betalning pro rata av belopp som ska betalas till
Agenten enligt Finansieringsdokumenten, inklusive alla kostnader och
erséttningar relaterade till uppsédgningen av Obligationerna, verkstillandet av
Transaktionssdkerheten eller Garantierna eller skyddet av Innehavarnas
rattigheter enligt Finansieringsdokumenten,

(i)  for det andra, i eller mot betalning pro rata av upplupen men obetald Rénta
under Obligationerna (Rénta som forfaller till betalning pad en tidigare
Rénteforfallodag ska betalas fore Rédnta som forfaller till betalning pa en
senare Ranteforfallodag),

(iii)  for det tredje, i eller mot betalning pro rata av obetalt kapitalbelopp under
Obligationerna, och

(iv)  fordetfjirde,ieller mot betalning pro rata av andra kostnader eller utestaende
belopp som inte betalats enligt Finansieringsdokumenten.

Eventuella 6verskjutande medel efter tillimpning av intékter i enlighet med punkterna (i) till
(iv) ovan ska betalas till Emittenten eller Borgensméannen (s&som tillimpligt). Tillimpningen
av intdkter i enlighet med punkterna (i) till (iv) ovan ska dock inte hindra ett Innehavarmote
eller ett Skriftligt Forfarande fran att besluta att upplupen Rénta (oavsett forfallen eller inte)
ska minskas utan en motsvarande minskning av kapitalbeloppet.

Om en Innehavare eller annan part har betalat avgifter, kostnader, utgifter eller ersattningar
som avses i Klausul 16.1, ska sddan Innehavare eller annan part ha rétt till aterbetalning genom
en motsvarande utdelning i enlighet med Klausul 16.1.

Om Emittenten eller Agenten ska gora ndgon betalning enligt denna Klausul 16, ska
Emittenten eller Agenten, sdsom tilldimpligt, meddela Innehavarna om en sédan betalning
minst femton (15) Bankdagar innan betalningen gors. Sddant meddelande ska specificera
Avstamningsdagen, Betalningsdagen och det belopp som ska betalas. Oaktat det foregdende

ska Avstdmningsdagen i enlighet med Klausul 10.1 gélla for all Rénta som é&r forfallen men
obetald.
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17.

17.1

17.2

17.3

17.4

17.5

BESLUT AV INNEHAVARE

En begidran frdn Agenten om ett beslut av Innehavarna i en frdga som ror
Finansieringsdokumenten ska (enligt Agentens val) behandlas vid ett Innehavarméte eller
genom ett Skriftligt Férfarande.

Varje begéran fran Emittenten eller en Innehavare (eller Innehavare) som representerar minst
tio (10,00) procent av det Justerade Nominella Beloppet (sddan begdran kan endast goras
giltigt av en Person som 4r Innehavare p4 Bankdagen omedelbart efter den dag dé begéran
mottogs av Agenten och ska, om den gors av flera Innehavare, goras av dem gemensamt) om
ett beslut av Innechavarna i en fraga som rér Finansieringsdokumenten ska riktas till Agenten
och behandlas vid ett Innehavarmoéte eller genom ett Skriftligt Forfarande, enligt vad som
bestims av Agenten. Den Person som begir beslutet kan foresla formen for beslutsfattandet,
men om det enligt Agenten uppfattning dr mer ldmpligt att ett drende behandlas vid ett
Innehavarméte dn genom ett Skriftligt forfarande, ska det behandlas vid ett Innehavarmoéte.

Agenten far avsta fran att ssmmankalla ett Innehavarmote eller inleda ett Skriftligt Forfarande
om:

(a) avseende Innehavarstimman, pa den Bankdag som specificerats i underrittelsen i
enlighet med Klausul Error! Reference source not found., eller

(b) avseende ett Skriftligt Forfarande, p4 den Bankdag som specificerats i underréttelsen
i enlighet med Klausul Error! Reference source not found..

Endast en Person som é&r eller som har forsetts med fullmakt eller pa annat sétt styrker sin
behorighet 1 enlighet med Klausul 9 (Rdtt att agera pd uppdrag av en Innehavare) fran en
Person som ér registrerad som en Innehavare:

(a) avseende Innehavarmdte, Avstimningsdagen som foregér dagen for Innehavarmotet,
eller

(b) avseende ett Skriftligt Forfarande, pa den Bankdag som specificerats i underréttelsen
i enlighet med Klausul 19.3,

har rétt att rosta som Innehavare vid sddant Innehavarmote eller genom sédant Skriftligt
Forfarande, forutsatt att de relevanta Obligationerna ar inkluderade i definitionen av Justerat
Nominellt Belopp.

Foljande drenden kréver samtycke fran Innehavare som representerar minst sextiosex och tva
tredjedelar (2/3) av det Justerade Nominella Beloppet for vilket Innehavare rostar for pa ett
Innehavarméte eller for vilket Innehavare svarar i ett Skriftligt Forfarande i enlighet med
instruktioner ldmnade enligt Klausul 19.3:

(a) avstd frdn en Overtrddelse av eller dndra ett dtagande som anges i Klausul 12.8
(Sdrskilda ataganden),

(b) ett sldppande av Transaktionssidkerhet eller Garantier helt eller delvis, forutom i
enlighet med villkoren i Sédkerhetsdokumenten, Garantierna och Borgenirsavtalet (om
nagot),

(©) ett obligatoriskt utbyte av Obligationer mot andra vardepapper,
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17.6

17.7

17.8

17.9

17.10

17.11

17.12

(d) minska kapitalbeloppet, Réntesatsen eller Rantan som ska betalas av Emittenten,

(e) dndra nagon betalningsdag for kapitalbelopp eller Rénta eller avsta fran ndgon
overtriddelse av ett betalningsatagande, eller

® dndra bestdammelserna i denna Klausul 17.5 eller i Klausul 17.6.

Alla fragor som inte omfattas av Klausul 17.5 ska kridva samtycke fran Innehavare som
representerar mer dn femtio (50,00) procent av det Justerade Nominella Beloppet for vilket
Innehavare rostar vid ett Innehavarméte eller for vilket Innehavare svarar i ett Skriftligt
Forfarande i enlighet med de instruktioner som ges i enlighet med Klausul 19.3. Detta
inkluderar, men é&r inte begrinsat till, &ndring av eller undantag fran villkoren i négot
Finansieringsdokument som inte kréver en hogre majoritet (annat 4n en &ndring som tillats
enligt punkt (a), (b) eller (¢) i Klausul 20.1), eller en uppsdgning av Obligationerna eller
verkstillighet av Transaktionssékerheten eller Garantierna helt eller delvis.

Om antalet roster eller svar ar lika, kommer den asikt som dr mest fordelaktig for Emittenten,
enligt ordféranden vid ett Innehavarméte eller Forvaltaren i ett Skriftligt Forfarande, att ha
foretrade.

Beslutsforhet vid ett Innehavarméte eller avseende ett Skriftligt Forfarande foreligger endast
om en Innehavare (eller Innehavare) representerar minst tjugo (20,00) procent av det Justerade
Nominella Beloppet:

(a) om det giller ett Innehavarmdéte, ndrvara vid moétet personligen eller via
telefonkonferens (eller ndrvara genom vederborligen befullméktigade ombud), eller

(b) om det ror sig om ett skriftligt férfarande, besvara begéran.

Om beslutsforhet inte foreligger vid ett Innehavarmoéte eller avseende ett Skriftligt Forfarande,
ska Agenten eller Emittenten sammankalla ett andra Innehavarméte (i enlighet med Klausul
18.1) eller initiera ett andra Skriftligt Forfarande (i enlighet med Klausul 19.1), i
forekommande fall, forutsatt att det relevanta forslaget inte har aterkallats av den Person(er)
som initierade forfarandet for Innehavarnas samtycke. Kravet pa beslutsférhet i Klausul 17.8
ska inte gélla for ett sédant andra Innehavarmoéte eller Skriftligt forfarande.

Varje beslut som utokar eller 6kar Emittentens eller Agentens skyldigheter, eller begrénsar,
minskar eller utpldnar Emittentens eller Agentens rittigheter eller forméner, enligt
Finansieringsdokumenten ska vara foremal for Emittentens eller Agentens samtycke,
beroende pa vad som r tillampligt.

En Innehavare som innehar mer dn en Obligation behdver inte anvénda alla sina roster eller
avge alla de roster som den dr berdttigad till pa samma satt och kan efter eget gottfinnande
endast anvinda eller avge vissa av sina roster.

Emittenten far inte, direkt eller indirekt, betala eller lata betala nagon ersittning till eller till
formén for ndgon Innehavare for eller som incitament till nagot samtycke enligt
Finansieringsdokumenten, om inte sadan ersittning erbjuds till alla Innehavare som
samtycker vid det relevanta Innehavarmétet eller i ett skriftligt forfarande inom den tidsperiod
som anges for att ersédttningen ska betalas eller tidsperioden for svar i det skriftliga forfarandet,
enligt vad som kan vara fallet.
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17.13

17.14

17.15

17.16

18.

18.1

18.2

18.3

Ett d&rende som beslutas vid ett behdrigen sammankallat och hallet Innehavarméte eller genom
ett Skriftligt forfarande dr bindande for samtliga Innehavare, oavsett om de dr narvarande eller
representerade vid Innehavarmétet eller har svarat i det Skriftliga forfarandet. De Innehavare
som inte har antagit eller rostat for ett beslut ska inte vara ansvariga for eventuella skador som
detta kan orsaka andra Innehavare.

Alla kostnader och utgifter som Emittenten eller Agenten adrar sig i syfte att sammankalla ett
Innehavarmdéte eller i syfte att genomfora ett Skriftligt Forfarande, inklusive skéliga avgifter
till Agenten, ska betalas av Emittenten.

Om ett beslut ska fattas av Innehavarna i en fraga som ror Finansieringsdokumenten, ska
Emittenten omedelbart pa begéran av Agenten forse Agenten med ett intyg som anger antalet
Obligationer som édgs av Koncernbolag eller (savitt Emittenten vet) deras Nérstdendebolag,
oavsett om en sidan Person &r direkt registrerad som édgare av sddana Obligationer. Agenten
ska inte vara ansvarig for riktigheten av ett sadant intyg eller pa annat sitt vara ansvarig for
att avgéra om en Obligation dgs av ett Koncernbolag eller ett Koncernbolag till ett
Koncernbolag.

Information om beslut som fattats vid ett Innehavarmote eller genom ett Skriftligt Forfarande
ska omedelbart skickas genom meddelande till Innehavarna och publiceras p4 Emittentens
och Agentens webbplatser, forutsatt att en underlatenhet att gora detta inte ska ogiltigforklara
nagot fattat beslut eller uppnatt rostresultat. Protokollet fran det relevanta Innehavarmétet
eller Skriftliga Forfarandet ska pa begdran av en Innehavare skickas till denne av Emittenten
eller Agenten, beroende pé vad som ér tillampligt.

INNEHAVARMOTE

Agenten ska sammankalla ett Innehavarméte genom att skicka ett meddelande om detta till
varje Innehavare senast fem (5) Bankdagar efter mottagandet av en begéran fran Emittenten
eller Innehavaren (eller sddana senare datum som kan vara nddvédndiga av tekniska eller
administrativa skél). Om Innehavarmétet har begirts av Innehavare, ska Agenten skicka en
kopia av kallelsen till Emittenten.

Om Emittenten vill byta ut Agenten, kan den kalla till ett Innehavarméte i enlighet med
Klausul 18.1 med en kopia till Agenten. Efter en begéran frdn Innehavarna i enlighet med
punkt (c) i Klausul 21.4 (Byte av Agenten), ska Emittenten senast fem (5) Bankdagar efter
mottagandet av en saddan begiran (eller sadant senare datum som kan vara nddvandigt av
tekniska eller administrativa skdl) sammankalla ett Innehavarméte 1 enlighet med Klausul
18.1.

Kallelsen enligt Klausul 18.1 ska innehalla:

(a) tiden for motet,

(b) platsen for motet,

(©) agenda for motet (inklusive varje begdran om beslut fran Innehavarna), och

(d) ett fullmaktsformulér.
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18.4

18.5

18.6

18.7

19.

19.1

19.2

19.3

Endast drenden som har tagits upp i kallelsen far beslutas pa Innehavarmoétet. Om det kravs
att Innehavarna i forvdag anmaéler sig for att f4 delta i Innehavarmétet, ska detta krav anges i
kallelsen.

Innehavarmétet ska hallas tidigast tio (10) Bankdagar och senast tjugo (20) Bankdagar efter
kallelsen.

Om Agenten, i strid med dessa Villkor, inte har sammankallat ett Innechavarméte inom fem
(5) Bankdagar efter att ha mottagit ett sdidant meddelande, far den person som begér det sjalv
sammankalla Innehavarmétet. Om den begérande Personen ar en Innehavare, ska Emittenten
pa begiran av siddan Innehavare forse Innehavaren med nddvindig information frén det
register som fors av Virdepapperscentralen och, om ingen Person som ska Oppna
Innehavarmétet har utsetts av Agenten, ska mdtet 6ppnas av en Person som utsetts av den
begdrande Personen.

Vid ett Innehavarmote far  Emittenten, Innehavarna (eller Innehavarnas
representanter/ombud) och Agenten nérvara tillsammans med var och en av deras
representanter, radgivare och assistenter. Vidare far styrelseledaméterna, verkstéllande
direktoren och andra tjdnstemdn hos Emittenten samt Emittentens revisorer ndrvara vid
Innehavarmétet. Innehavarmotet far besluta att ytterligare personer far ndrvara. Om en
representant/ombud ska ndrvara vid Innehavarmoétet i stéllet for Innehavaren, ska
representanten/ombudet uppvisa en behorigen utfardad fullmakt eller annat dokument som
styrker dess behdrighet att foretrdda Innehavaren.

Utan att dndra eller variera dessa Villkor kan Agenten foreskriva sadana ytterligare
bestammelser om sammankallande och genomférande av ett Innehavarméte som Agenten kan
anse vara lampliga. Sddana bestimmelser kan inkludera en mojlighet for Innehavare att rosta
utan att nérvara personligen vid motet.

SKRIFTLIGT FORFARANDE

Agenten ska inleda ett Skriftligt Forfarande senast fem (5) Bankdagar efter mottagandet av en
begdran fran Emittenten eller Innehavaren (eller sadant senare datum som kan vara
nodvandigt av tekniska eller administrativa skél) genom att skicka ett meddelande till varje
sadan Person som ér registrerad som Innehavare pd Bankdagen fore den dag dd meddelandet
skickas. Om det Skriftliga Forfarandet har begérts av Innehavaren, ska Agenten skicka en
kopia av meddelandet till Emittenten.

Om Emittenten vill byta ut Agenten, kan den skicka ett meddelande i enlighet med Klausul
19.1 till varje Innehavare med en kopia till Agenten.

Ett meddelande enligt Klausul 19.1 ska innehéalla (a) varje begéran om beslut fran
Innehavarna, (b) en beskrivning av skédlen for varje begiran, (¢) en specifikation av den
Bankdag da en Person maste vara registrerad som Innehavare for att ha ratt att utéva rostrétt
(sddan Bankdag fér inte infalla tidigare &n dagen for ikrafttrddandet av meddelandet enligt
Klausul 19.1), (d) instruktioner och anvisningar om var en blankett for att besvara begéran
kan erhallas (sadan blankett ska innehalla en mojlighet att rosta ja eller nej for varje begéran)
samt ett fullmaktsformuldr, och (e) den angivna tidsperiod inom vilken Innehavaren maste
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19.4

19.5

20.

20.1

20.2

20.3

204

20.5

besvara begdran (sddan tidsperiod ska vara minst tio (10) Bankdagar men inte mer 4n tjugo
(20) Bankdagar fran meddelandet enligt Klausul 19.1). Om réstningen ska ske elektroniskt
ska instruktioner for sddan rostning inkluderas i meddelandet.

Om Agenten, i strid med dessa Villkor, inte har initierat ett Skriftligt Férfarande inom fem (5)
Bankdagar efter att ha mottagit ett sddant meddelande, fir den begérande Personen sjilv
initiera ett Skriftligt Forfarande. Om den begérande Personen &r en Innehavare, ska
Emittenten pa begéran av sddan Innehavare férse Innehavaren med nédviandig information
fran det register som fors av Vardepapperscentralen.

Nér erforderliga majoritetssamtycken till det Justerade Nominella Beloppet enligt
Klausulerna 17.5 och 17.6 har erhallits i ett Skriftligt Forfarande, ska det relevanta beslutet
anses vara antaget enligt Klausulerna 17.5 respektive 17.6, 4ven om tidsfristen for svar i det
Skriftliga Forfarandet &nnu inte har 16pt ut.

ANDRINGAR OCH UNDANTAG

Med forbehéll for villkoren i Borgenérsavtalet, kan Emittenten och Agenten (som agerar pa
uppdrag av Innehavarna) komma Gverens om att dndra Finansieringsdokumenten eller gora
undantag fran ndgon bestammelse i Finansieringsdokumenten, forutsatt att:

(a) sadan dndring eller sddant undantag inte skadar Innehavarnas intressen, eller endast
gors 1 syfte att rétta till uppenbara fel och misstag,

(b) sadan dndring eller sadant undantag krivs enligt tillimplig lag, ett domstolsavgdrande
eller ett beslut av en relevant myndighet,

(© sadan éndring eller sddant undantag dr nddvindig for att notera Obligationerna pa en
reglerad marknad, forutsatt att dndringen eller undantaget inte visentligt negativt
paverkar Innehavarnas rattigheter, eller

(d) sddan dndring eller undantag har vederborligen godkénts av Innehavarna i enlighet
med Klausul 17 (Beslut av Innehavare).

Innehavarnas samtycke ar inte nédvandigt for att godkdnna den sérskilda formen for en
andring av eller ett undantag fran Finansieringsdokumenten. Det é&r tillrdckligt om sédant
samtycke godkédnner innehéllet i &ndringen eller undantaget.

Agenten ska omedelbart meddela Innehavarna om alla éndringar eller undantag som gjorts i
enlighet med Klausul 20.1, ange det datum frén vilket &ndringen eller undantaget kommer att
gélla, och sdkerstdlla att alla dndringar av Finansieringsdokumenten finns tillgédngliga pa
Emittentens och Agentens webbplatser. Emittenten ska sdkerstélla att alla dndringar av
Finansieringsdokumenten ar vederborligen registrerade hos Vérdepapperscentralen och varje
annan relevant organisation eller myndighet.

En dndring av eller ett undantag frén Finansieringsdokumenten ska trdda i kraft det datum
som faststills av Innehavarmétet, i det Skriftliga Forfarandet eller av Agenten, beroende pa
vad som ar tillampligt.

Varje dndring av (i) villkoren for de Nyforvérvsskulderna (bland annat med avseende pa
relevanta belopp, tidsfrister, m.m.) som har en negativ effekt pd bestimmelserna i
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21.

21.1

Efterstillningsavtalet for Nyforvarvsskulderna, eller (ii) villkoren for Efterstédllningsavtalet
for Nyforvarvsskulderna, ska vara foremal for Sdkerhetsagentens samtycke. Sadant samtycke,
och varje annat samtycke frdn Sékerhetsagenten enligt Avtalen om efterstillning av
Nyforvérvsskulder som kréiver att Sékerhetsagenten agerar i enlighet med instruktionerna fran
majoriteten av de prioriterade fordringsdgarna, ska krava instruktioner fran Innehavarna enligt
Klausul 17 (Beslut av Innehavare) eller en skriftlig instruktion fran en Innehavare (eller
Innehavare) som representerar minst femtio (50) procent av det Justerade Nominella Beloppet
(sddan begdran kan endast goras giltigt av en Person som ar Innehavare pa den andra
Bankdagen efter den dag da instruktionen mottogs av Agenten och ska, om den gors av flera
Innehavare, goras av dem gemensamt).

UTNAMNING OCH ERSATTANDE AV AGENTEN

Utnamning av Agenten
(a) Varje Innehavare som tecknar Obligationer:

(1) utser Agenten att agera som dess agent och sidkerhetsagent i alla fragor som
ror Obligationerna och Finansieringsdokumenten och bemyndigar Agenten att
agera for vederborandes rakning (utan att forst behdva erhalla dess samtycke,
om inte ett sddant samtycke uttryckligen krévs dessa Villkor) i varje réttsligt
forfarande eller skiljedomsforfarande som beroér Obligationerna som innehas
av en sddan Innehavare, inklusive avveckling, uppldsning, likvidation,
foretagsrekonstruktion, konkurs (eller motsvarande i annan jurisdiktion)
avseende Emittenten och, for undvikande av tvivel alla skiljedomsforfaranden
hanforligt till fullbordandet, bevarandet, beskyddandet eller verkstilligheten
av Transaktionssikerheterna eller en Garanti, och

(i1) bekriftar utndmningen av Sikerhetsagenten enligt Borgenidrsavtalet (om
nagot) att agera som dess ombud i alla frdgor som ror Transaktionssidkerheten,
Sakerhetsdokumenten, Garantierna och Garantiavtalet, inklusive alla rittsliga
forfaranden eller skiljeforfaranden som ror fullgérande, bevarande, skydd
eller verkstéllande av Transaktionssidkerheten eller en Garanti och bekréftar
och samtycker till att réttigheterna, skyldigheterna, rollen for och
begrinsningen av Sékerhetsagentens ansvar regleras ytterligare 1
Borgenirsavtalet (om nagot).

(b) Genom att forvdarva Obligationer bekréftar varje efterfoljande Innehavare sadan
utndmning av och bemyndigandet till Agenten och Sékerhetsagenten att agera a
dennes végnar, enligt vad som anges i punkt (a) ovan.

(©) Emittenten ska omedelbart pd begiran forse Agenten med dokument eller annan
assistans (till form och innehall tillfredstdllande for Agenten) som Agenten anser
noddvindiga i syfte att utova sina réttigheter och/eller utfora sina skyldigheter enligt
Finansieringsdokumenten.

(d) Emittenten ska pa begiran omedelbart forse Agenten med alla dokument och annan
hjalp (som till form och innehall ar tillfredsstdllande for Agenten) som Agenten anser
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21.2

(e)

(

nodvandiga for att utdva sina réttigheter och/eller utfora sina skyldigheter enligt
Finansieringsdokumenten.

Agenten &r beréttigad till erséttning for sitt arbete och att bli ersatt for sina kostnader,
forluster och skulder enligt de villkor som stadgas i Finansieringsdokumenten och
Agentens skyldigheter som agent och sdkerhetsagent enligt Finansieringsdokumenten
ar villkorade av att betalning av sddana ersdttningar for arbete och kostnader gors.

Agenten kan agera som agent och/eller sékerhetsagent for flera emissioner av
viardepapper av eller relaterade till Emittenten och andra Koncernbolag oaktat
potentiella intressekonflikter.

Agentens Skyldigheter

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

)

(2

Agenten ska representera Innehavarna i enlighet med Finansieringsdokumenten,
inklusive, bland annat, inneha Transaktionssékerheten och Garantierna i enlighet med
Sékerhetsdokumenten och Garantiavtalet pa uppdrag av de Sékerstillda Parterna och,
i forekommande fall, verkstilla Transaktionssdkerheten eller en Garanti pa uppdrag
av Innehavarna. Agenten &r dock inte ansvarig for innehallet, utforandet, den rattsliga
giltigheten eller verkstdllbarheten av Finansieringsdokumenten. Agenten ska halla
den senaste versionen av dessa Villkor (inklusive alla dokument som andrar dessa
Villkor) tillgdngliga pd Agentens webbplats.

Agenten dr inte skyldig att aktivt bedoma eller 6vervaka (i) den finansiella stdllningen
av Emittenten eller nagot Koncernbolag, (ii) Emittentens efterlevnad av
Finansieringsdokumenten (om inte uttryckligen angivet i Finansieringsdokumenten)
eller (iii) huruvida en Uppsidgningsgrund (eller ndgon hidndelse som kan leda till en
Uppsagningsgrund) har intréffat eller inte. Till dess att Agenten har faktisk kinnedom
om motsatsen, har Agenten ritt att anta att ingen Uppsdgningsgrund har intréffat.

Agenten kan anta att all information, dokumentation och bevis som ldmnas till den &r
korrekt, juridiskt giltigt, verkstillbart, sanningsenligt och fullstdndigt om den inte har
faktisk kunskap om motsatsen, och Agenten behover inte verifiera eller bedoma
innehéllet i ndgon sddan information, dokumentation eller bevis. Agenten granskar
inte ndgon information, dokumentation och bevis ur ett juridiskt eller kommersiellt
perspektiv for Innehavarna.

Agenten ska pa begiran av en Innehavare redovisa identiteten pd varje annan
Innehavare som har samtyckt till att Agenten gor det.

Nér Agenten agerar i enlighet med Finansieringsdokumenten agerar Agenten alltid
med bindande verkan for Innehavarnas rdkning. Agenten ska utfora sina uppgifter
enligt Finansieringsdokumenten pa ett rimligt, kompetent och professionellt sétt, med
rimlig omsorg och skicklighet.

Agenten har rétt att delegera sina uppgifter till andra professionella parter, men
Agenten ska  forbli  ansvarig for sddana  parters  Atgérder  enligt
Finansieringsdokumenten.

Agenten ska behandla alla Innehavare lika och, ndr den agerar enligt
Finansieringsdokumenten, endast agera med hénsyn till Innehavarnas intressen och
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(h)

(@)

@

(k)

@

(m)

(n)

ska inte vara skyldig att ta hdnsyn till ndgon annan Persons intressen eller att agera
efter eller folja nagon instruktion eller begéran, annat 4n vad som uttryckligen anges
i Finansieringsdokumenten.

Agenten ska ha ritt att avslgja for Innehavarna varje hindelse eller omstédndighet som
direkt eller indirekt hidnfor sig till Emittenten eller Obligationerna. Oaktat det
foregaende kan Agenten, om den anser att det ar till fordel for Innehavarnas intressen,
fordroja offentliggorandet eller avsta fran att offentliggora viss information annat &n
med avseende pa ett Uppsédgningsgrund som har intraffat och kvarstar.

Agenten har rdtt att anlita externa experter niar den utfor sina uppgifter enligt
Finansieringsdokumenten. Emittenten ska pa begidran av Agenten betala alla
kostnader for externa experter som anlitas (i) efter det att en Uppsédgningsgrund
intréffat, (ii) i syfte att utreda eller 6vervéga en héndelse som Agenten rimligen tror
ar eller kan leda till en Uppsédgningsgrund eller en fraga som rér Emittenten som
Agenten rimligen tror kan vara skadlig for Innehavarnas intressen enligt
Finansieringsdokumenten eller (iii) nidr Agenten ska fatta ett beslut enligt
Finansieringsdokumenten. Eventuella skadestdnd eller andra erséttningar som
Agenten erhaller fran externa experter som anlitats av Agenten i syfte att utfora sina
uppgifter enligt Finansieringsdokumenten ska fordelas i enlighet med Klausul 16
(Fordelning av influtna medel).

Agenten ska ingé avtal med Virdepapperscentralen, och folja sddant avtal och de
regler for Virdepapperscentralen som géller for Agenten, som kan vara nédvandiga
for att Agenten ska kunna utfora sina uppgifter enligt Finansieringsdokumenten.

Agenten kan instruera Vérdepapperscentralen att dela upp Obligationerna till ett 1idgre
nominellt belopp for att underldtta partiella inldsen, omstrukturering av
Obligationerna eller andra situationer och Agenten ska, om Emittenten sd begir,
instruera Vérdepapperscentralen att dela upp Obligationerna till ett ldgre nominellt
belopp om 1,00 EUR (eller ndgot annat belopp) for att underlétta betalning av PIK-
rdnta som regleras genom emission av Efterfoljande Obligationer enligt Klausul 11
(Rdnta).

Agenten 4r inte skyldig att gora eller underlata att géra nagot om det skulle eller skulle
kunna utgora en Overtrddelse av nagon lag eller forordning, trots att ndgon annan
bestimmelse i Finansieringsdokumenten anger motsatsen.

Om Agenten anser att kostnader, forluster eller ansvar som denne kan adra sig
(inklusive rimliga avgifter till Agenten) for att f6lja instruktioner fran Innehavarna,
eller vidta atgérder pa eget initiativ, inte kommer att tickas av Emittenten, far Agenten
avstéd fran att agera i enlighet med sddana instruktioner, eller vidta sddana atgérder,
tills denne har fatt den finansiering eller ersattning (eller tillrdcklig sdkerhet har stillts)
som den rimligen kan kriva.

Agenten ska meddela Innehavarna (a) innan den upphér att fullgéra sina skyldigheter
enligt Finansieringsdokumenten pa grund av att Emittenten inte betalat ndgon avgift
eller erséttning till Agenten enligt Finansieringsdokumenten, eller (b) om den avstar
fran att agera av ndgon anledning som beskrivs i punkt (m) ovan.
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21.4

(0)

Agentens uppgifter enligt Villkoren dr endast mekaniska och administrativa till sin
natur och Agenten agerar endast i enlighet med Villkoren och efter instruktioner fran
Innehavarna, om inte annat anges i1 Villkoren. Agenten agerar i synnerhet inte som
radgivare (vare sig juridisk, finansiell eller annan) till Innehavarna eller ndgon annan
person.

Begransat ansvar for Agenten

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

)

Agenten dr inte ansvarig gentemot Innehavarna for skada eller forlust orsakad av en
atgird vidtagen eller underlatenhet att vidta atgéarder i enlighet eller i samband med
ett Finansieringsdokument, om inte den é&r direkt orsakad av Agentens oaktsamhet
eller uppsétliga forsummelse. Agenten ska aldrig vara ansvarig for indirekt eller
efterfoljande forlust.

Agenten ska inte anses ha agerat oaktsamt om den har agerat i enlighet med rad eller
asikter fran ansedda externa experter utndmnda av Agenten eller om Agenten har
agerat med skélig omsorg i en situation dér Agenten ansett att det vore skadligt for
Innehavarnas intressen att fordréja ett agerande for att kunna inhdmta instruktioner
fran Innehavarna.

Agenten ska inte hallas ansvarig for forsening (eller andra konsekvenser) vid
kreditering av ett konto med en summa som krévs enligt Finansieringsdokumenten for
att Agenten ska kunna betala Innehavarna, forutsatt att Agenten har vidtagit alla
nodviandiga atgiarder sd snart som det dr praktiskt genomfGrbart for att folja
bestimmelserna eller de operativa forfarandena hos ett erkédnt clearing- eller
avvecklingssystem som Agenten anvinder for det syftet.

Agenten ska inte ha ndgot ansvar gentemot Innehavarna for skada som orsakats av att
Agenten agerat i enlighet med Innehavarnas instruktioner som lamnats i enlighet med
Klausul 17 (Beslut av Innehavare).

Eventuellt ansvar mot Emittenten som uppstér genom att Agenten agerar i enlighet
eller i samband med Finansieringsdokumenten ska inte vara foremal for kvittning mot
Emittentens skyldigheter gentemot Innehavarna enligt Finansieringsdokumenten.

Agenten &r inte ansvarig for information som ldmnas till Innehavarna av eller pa
uppdrag av Emittenten eller av ndgon annan person.

Ersattande av Agenten

(a)

(b)

Med forbehall for punkt (f) nedan kan Agenten avgad genom att meddela Emittenten
och Innehavarna, i vilket fall Innehavarna ska utse en eftertrddande Agent vid en
Innehavarstimma sammankallat av den avgdende Agenten eller genom Skriftligt
Forfarande initierat av den avgaende Agenten.

Med forbehéll for punkt (f) nedan, om Agenten &r insolvent eller blir foremal for ett
konkursforfarande, ska Agenten anses avga som Agenten och Emittenten ska inom tio
(10) Bankdagar utse en eftertridande Agent som ska vara en oberoende finansiell
institution eller annat vilrenommerat foretag som regelbundet agerar som ombud vid
emissioner av skuldfoérbindelser.
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22,

22.1

22.2

(c)

(d)

(e)

¢

(2

(h)

En (eller flera) Innehavare som foretrdder atminstone tio (10,00) procent av det
Justerade Nominella Beloppet kan, efter att ha meddelat Emittenten (sddant
meddelande kan endast goras giltigt av en person som &r Innehavare pa Bankdagen
omedelbart efter den dag da meddelandet mottogs av Emittenten och ska, om det gors
av flera Innehavare, goras av dem gemensamt), krava att en Innehavarstimma halls 1
syfte att avsitta Agenten och utse en ny Agent. Emittenten kan, vid en
Innehavarstimma sammankallad av den eller genom ett Skriftligt Forfarande initierat
av den foresla till Innehavarna att Agenten ska avséttas och att en ny Agent ska utses.

Om inte Innehavarna har utsett en eftertrddande Agent inom nittio (90) kalenderdagar
efter (1) det tidigare av meddelandet om uppsagning gavs eller avgangen pé annat satt
dgde rum eller (ii) ndr Agenten avsattes genom Innehavarnas beslut, ska utse en
eftertrddande Agent vilken ska vara en oberoende finansiell institution eller annat
vilrenommerat foretag som vanligtvis agerar som en agent under skuldemissioner.

Den avgdende Agenten ska, pa egen bekostnad, tillgdngliggora for eftertradande
Agenten sddana dokument och uppgifter och tillhandahélla sddan assistans som den
eftertridande Agenten rimligtvis kan begéira for att utfora sin funktion som Agent
under Finansieringsdokumenten.

Agentens uppsdgning eller avsattande ska trdda i kraft forst efter att en eftertradande
Agent har utsetts och accepterat uppdraget samt all nédviandig dokumentation har
utfardats for att effektivt kunna ersétta den avgaende Agenten.

Vid utndmning av en eftertrddare, ska den avgiende Agenten befrias frén sina
forpliktelser enligt Finansieringsdokumenten men ska fortsatt anses behorig att dra
nytta av Finansieringsdokumenten och fortsatt anses ansvarig enligt
Finansieringsdokumenten avseende atgirder vidtagna eller underlitenhet att vidta
atgarder under den tid som Agenten agerade som Agent. Eftertrddaren, Emittenten
och varje Innehavare ska ha samma rattigheter och skyldigheter gentemot varandra
enligt Finansieringsdokumenten som de hade haft om eftertrddaren var den
ursprungliga Agenten.

Om det skulle ske ett byte av Agent i enlighet med denna Klausul 21.4, ska Emittenten
utfarda sadana dokument och vidta sadana atgirder som den nya Agenten rimligen
kan kréva i syfte att ikldda sig réttigheterna, behorigheten och skyldigheterna av en
Agent och befria den avgiende Agenten fran dennes fortsatta skyldigheter enligt
Finansieringsdokumenten och Agentavtalet. Om inte Emittenten och den nya Agenten
kommer 6verens om annat, ska den nya Agenten ha rétt till samma avgifter och samma
ersittning som den avgaende Agenten.

UTNAMNING OCH BYTE AV BETALNINGSAGENTEN

Emittenten utser Betalningsagenten att hantera vissa specificerade uppgifter enligt dessa

Villkor och i enlighet med den lagstiftning, de regler och foreskrifter som géller for och/eller

utfardas av Vardepapperscentralen och som hanfor sig till Obligationerna.

Betalningsagenten fir avgad fran sitt uppdrag eller entledigas av Emittenten, forutsatt att

Emittenten har godként att en affarsbank eller ett vardepappersinstitut som godkénts av
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Virdepapperscentralen tilltrader som ny Betalningsagent samtidigt som den befintliga
Betalningsagenten avgar eller entledigas. Om Betalningsagenten &r insolvent eller blir
foremal for ett konkursforfarande ska Emittenten omedelbart utse en ny Betalningsagent, som
ska ersitta det gamla Betalningsagenten som Betalningsagenten i enlighet med dessa Villkor.

Betalningsagenten ska inte vara ansvarigt gentemot Innehavarna for skada eller forlust som
orsakats av ndgon atgird som vidtagits eller underlétits av Betalningsagenten under eller i
samband med dessa Villkor, savida inte direkt orsakad av dess grova vardsloshet eller
uppsatliga fel. Betalningsagenten ska aldrig vara ansvarigt for indirekt forlust eller
efterfoljande forlust.

UTNAMNING OCH BYTE AV VARDEPAPPERSCENTRAL

Emittenten utser Virdepapperscentralen att hantera vissa sérskilda uppgifter enligt dessa
Villkor och i enlighet med Vérdepapperscentralens bestimmelser och andra regler som &r
tillampliga pa Obligationerna.

Virdepapperscentralen kan avséga sig sitt uppdrag eller bli avsatt av Emittenten, under
forutsdttning att Emittenten har tillsatt en ny Véardepapperscentral som eftertradande
Virdepapperscentral vid den tidpunkt som den tidigare Vérdepapperscentralen avsédger sig
uppdraget eller avsétts och fOrutsatt att erséttaren inte har negativ inverkan p& négon
Innehavare eller upptagandet till handel av Obligationerna pa den Reglerade Marknaden.

FORBUD MOT DIREKTA ATGARDER AV INNEHAVARE

En Innehavare fér inte vidta nagra som helst atgirder mot Emittenten eller ett Dotterbolag
(inklusive en Borgensman) eller med avseende pa Transaktionssdkerheten for att verkstilla
eller aterkrdva nagot belopp som ar forfallet eller forpliktigad att betala enligt
Finansieringsdokumenten, eller for att initiera, stodja eller astadkomma avveckling,
upplosning, likvidation, foretagsrekonstruktion eller konkurs (eller motsvarande i négon
annan jurisdiktion) av Emittenten eller ett annat Koncernbolag (inklusive en Borgensman)
med avseende pa ndgon av dess forpliktelser enligt Finansieringsdokumenten.
foretagsrekonstruktion) eller konkurs (eller motsvarande i ndgon annan jurisdiktion) av
Emittenten eller ett annat Koncernbolag i férhéllande till ndgon av de skulder som Emittenten
eller ett Dotterbolag (inklusive en Borgensman) har under Finansieringsdokumenten. Séddana
atgirder far endast vidtas av Agenten.

Klausul 24.1 ska inte tillampas om:

(a) Agenten har instruerats av Innehavarna i enlighet med Finansieringsdokumenten att
vidta vissa atgirder men underlater av ndgon anledning att vidta, eller 4&r oformdgen
att vidta (av ndgon annan anledning 4n en Innehavares underlatenhet att tillhandahalla
dokument i enlighet med punkt (b) i Klausul 21.1 (Utndmning av Agenten)), sadana
atgarder inom en rimlig tidsperiod och saddan underlatenhet eller oformaga fortsatter,
eller

(b) Sakerhetsagenten har instruerats av den Instruerande Gruppen (Eng. Imstructing
Group) (enligt definitionen i1 Borgenarsavtalet (om néagot)) i enlighet med
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26.1

Borgenirsavtalet (om nagot) att verkstélla Transaktionssdkerheten men &r rattsligt
forhindrad att vidta sddana verkstéllighetsatgarder,

dock, om underlatenheten att vidta vissa atgirder orsakas av att Emittenten inte betalat nagon
avgift eller ersdttning som ska betalas till Agenten enligt Finansieringsdokumenten eller av
nagon anledning som beskrivs i punkt (m) i Klausul 21.2 (Agentens skyldigheter), maste
underlatenheten fortsétta under minst fyrtio (40) Bankdagar efter meddelande enligt punkt (n)
i Klausul 21.2 (4gentens skyldigheter) innan en Innehavare far vidta ndgon atgérd som avses
i Klausul 24.1.

Bestdmmelserna i Klausul 24.1 ska inte p& nagot sétt begransa en enskild Innehavares rétt att
kriava och verkstilla betalningar som denne dr skyldig enligt Klausul 12.7 (Obligatoriskt
dterkop pd grund av en Agarfordndring eller en Avnoteringshéndelse (séljoption)) eller andra
betalningar som Emittenten dr skyldig till vissa men inte alla Innehavare.

PRESKRIPTION

Ratten till aterbetalning av kapitalbeloppet for Obligationerna ska vara tidsbegransad och blir
preskriberat tio (10) ar fran den aktuella Inlosendagen. Rétten till betalning av Rénta
(exklusive eventuell kapitaliserad Rénta) ska vara tidsbegrénsad och blir preskriberad tre (3)
ar fran den aktuella forfallodagen for betalningen. Emittenten ar berdttigad eventuella medel
som &sidosatts for betalning av Innehavarnas ratt till betalning om denna har tidsbegransats
och blivit preskriberad.

Om en preskriptionsperiod dr vederborligen avbruten i enlighet med preskriptionslagen
(1981:130), ska en ny preskriptionstid om tio (10) ar vad géller ritten till aterbetalning av
kapitalbeloppet for Obligationerna, och tre (3) &r vad géller rétten till betalning av Rénta
(exklusive kapitaliserad Rénta), inledas, i bada fallen berdknad fran tidpunkten for avbrottet
av tidsperioden, pa samma sitt som den tidpunkten bestdms enligt bestimmelserna i
preskriptionslagen.

MEDDELANDEN OCH PRESSMEDDELANDEN

Meddelanden

(a) Skriftliga meddelanden till Innehavarna fran Agenten kommer att skickas till
Innehavarna via Viardepapperscentralen med en kopia till Emittenten och den
relevanta Reglerade Marknaden (om Obligationerna ar upptagna till handel). Varje
sadant meddelande eller kommunikation kommer att anses vara given eller gjord via
Virdepapperscentralen, nér den skickas frén Vardepapperscentralen.

(b) Emittentens skriftliga meddelanden till Innehavarna kommer att skickas till
Innehavarna via Agenten eller via Vérdepapperscentralen med en kopia till Agenten
och den tillimpliga Reglerade Marknaden (om Obligationerna &r upptagna till
handel).

(©) Oaktat punkt (a) ovan och forutsatt att ett sadant skriftligt meddelande inte krédver att
Innehavarna vidtar ndgon atgédrd enligt dessa Villkor, far Emittentens skriftliga
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26.2

(d)

(e)

¢

(2

(h)

meddelanden till Innehavarna endast publiceras av Agenten pd en relevant
informationsplattform.

Om inte annat sérskilt anges, ska alla meddelanden eller annan kommunikation under
eller i samband med Finansieringsdokumenten mellan Agenten, Emittenten och/eller
en Borgensman ges eller goras skriftligen, per brev eller e-post. Varje sadant
meddelande eller kommunikation kommer att anses vara given eller gjord enligt
foljande:

(1) om det sker per brev, nér det levereras till den relevanta partens adress,
(i1) om det sker via e-post, nér det mottagits, och

(iii)  om det sker genom publicering pa en relevant informationsplattform, vid
publiceringen.

Emittenten och Agenten ska se till att den andra parten hélls informerad om éndringar
av postadress, e-postadress, telefonnummer och kontaktpersoner.

Vid bestimmandet av tidsfrister som anges i dessa Villkor giller foljande (om inte
annat anges):

(1) om tidsfristen anges i dagar, kommer den forsta dagen i den relevanta perioden
inte att inkluderas och den sista dagen i den relevanta perioden kommer att
inkluderas,

(i1) om tidsfristen anges i veckor, manader eller ar, ska tidsfristen 16pa ut den dag
i den sista veckan eller den sista manaden som, enligt sitt namn eller nummer,
motsvarar den forsta dag da tidsfristen ar i kraft. Om en sadan dag inte ingar i
en faktisk manad, ska tidsfristen 16pa ut den sista dagen i en sddan manad, och

(iii)  om en deadline slutar pa en dag som inte dr en Bankdag, skjuts tidsfristen upp
till nésta Bankdag.

Varje meddelande eller annan kommunikation enligt Finansieringsdokumenten ska
vara pa engelska.

Underlatenhet att skicka ett meddelande eller annan kommunikation till en Innehavare
eller ndgon brist déri ska inte péverka dess giltighet i férhéllande till andra Innehavare.

Press releases

(a)

(b)

Varje meddelande som Emittenten eller Agenten ska skicka till Innehavarna enligt
Klausulerna 12.3, 12.5, 14.13, 15.6, 16.3, 17.16, 18.1, 19.1, 20.3, punkt (n) i Klausul
21.2 (Agenten skyldigheter) och punkt (a) i Klausul 21.4 (Ersdttande av Agenten) ska
ocksa publiceras genom ett pressmeddelande av Emittenten eller Agenten, beroende
pa vad som ér tillampligt.

Utoéver punkt (a) ovan, om ndgon information som ror Obligationerna, Emittenten
eller Koncernen som ingér i ett meddelande som Agenten kan skicka till Innehavarna
enligt dessa Villkor inte redan har offentliggjorts genom ett pressmeddelande, ska
Agenten innan den skickar sddan information till Innehavarna ge Emittenten mojlighet
att utfarda ett pressmeddelande som innehaller sddan information. Om Emittenten inte
omedelbart utfardar ett pressmeddelande och Agenten anser det nddvandigt att utfarda
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ett pressmeddelande som innehéller sddan information innan den lagligen kan skicka
ett meddelande som innehaller sddan information till Innehavarna, ska Agenten ha ratt
att utfarda ett sddant pressmeddelande.

FORCE MAJEURE OCH ANSVARSBEGRANSNING

Varken Agenten eller Betalningsagenten ska héllas ansvarig for eventuell skada som uppstar
pa grund av lagbestimmelse, atgird som vidtagits av en offentlig myndighet, krig, strejk,
lockout, bojkott, blockad, naturkatastrof, uppror, civiluppstandelse, terrorism eller nagon
annan liknande omstidndighet (en ”Force Majeure-hindelse”). Begriansningen angdende
strejk, lockout, bojkott och blockad giller 4&ven om Agenten eller Betalningsagenten sjélv
vidtar eller dr foremal for sddana atgérder.

Betalningsagenten ska inte vara ansvarig gentemot Innehavarna om den vidtagit rimliga
forsiktighetsatgérder. Betalningsagenten ska aldrig hallas ansvarig for indirekt skada med
undantag for skada orsakad av grov oaktsambhet eller uppsatlig forsummelse.

Om en Force Majeure-hindelse hindrar Agenten eller Betalningsagenten fran att vidta
nodvandiga atgarder som krdvs for att efterleva Finansieringsdokumenten, kan sadana
atgarder skjutas upp tills hindret har avlagsnats.

Bestimmelserna i denna Klausul 27 géller om de inte star i strid med tillimplig lagstiftning
om registrering av vardepapper, vars bestimmelser har foretrade.
TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Dessa Villkor, och eventuella utomobligatoriska forpliktelser som foljer av eller i samband
med dem, ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk lag.

Twvist eller krav som uppkommer i anledning av dessa Villkor ska, med beaktande av Klausul
28.3, avgoras av svensk domstol och Stockholms tingsritt ska vara forsta instans.

Underkastelsen till de svenska domstolarnas jurisdiktion ska inte begrdnsa Agentens (eller
Innehavarnas, sdsom tillimpligt) rétt att vidta atgdrder mot Emittenten i ndgon domstol som
annars kan utdva jurisdiktion 6ver Emittenten eller ndgon av dess tillgédngar.
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Vi intygar harmed att ovanstdende Villkor ar bindande for oss.

Ort:

Emittenten
LifeFit Group MidCo GmbH

Namn: Namn:

Vi atar oss harmed att agera i enlighet med ovanstaende Villkor i den utstrackning de hanvisar till oss.

Ort:

Agenten
Nordic Trustee & Agency AB (publ)

Namn: Namn:



BILAGA 1
VILLKOR FOR BORGENARER

Upp till 70 000 000 EUR (plus det sammanlagda beloppet av PIK-rdnta som regleras genom emission av
efterfoljande obligationer) Seniora Inldsenbara Obligationer 2019/2025 med Sdkerheter ("Obligationerna”)
och en [¢] EUR Supersenior RCF.

Dessa villkor for borgenérer ska ldsas tillsammans med villkoren for Obligationerna
("Villkorsdokumentet”). Om inte annat anges i denna Bilaga 1 (Villkor for borgendrer) (’Villkor for
Borgenirer”), ska termer som definieras i Villkorsdokumentet ha samma innebdrd nir de anvands i dessa
Villkor for Borgenérer.

Allméint: For att faststilla borgendrernas relativa réttigheter enligt olika
finansieringsarrangemang kommer Borgenérsavtalet att ingas av:

1. Emittenten, [*] och [*] (’Ursprungliga
Borgenirsavtalskoncernbolagen™),

2. [[¢] C’Ursprunglig Aktiesigarborgeniir|[er]”),]

3. [Nordic Trustee & Agency AB (publ)], som sékerhetsagent (pa uppdrag
av de Sikerstillda Parterna) (”Sikerhetsagenten”) och som
obligationsagent (pa uppdrag av Innehavarna)
(’Obligationsagenten”),

4. [#] som hedgemotpart (den ”[Ursprungliga] Hedgemotparten™), och

5. [#], som léngivare under en Supersenior RCF (”Supersenior RCF-
Borgenir|[er]”).

Bakgrund: Sékerheten for de Sékerstillda Parterna kommer (i den utstrickning det ar
tillatet enligt tillimplig lag och praktiskt genomforbart) att vara ett enda
sdkerhetspaket som kommer att innehas i enlighet med relevant lag och
borgenérsarrrangemang, och Sdkerhetsagenten kommer att utses som initial
sdkerhetsagent for att inneha sdkerheten pd uppdrag av de Séakerstillda
Parterna.

Definitioner: “Aktiedgarborgenidr” avser [de Ursprungliga Aktiedgarborgendr[er] och]
varje borgendr som &r en direkt eller indirekt aktiedgare i Emittenten som ska
efterstillas enligt Borgenirsavtalet.

“Aktieigarskuld” avser alla nuvarande och framtida medel, skulder och
ataganden som har forfallit till betalning, ska betalas eller har upptagits av en
medlem i Koncernen fréan tid till annan gentemot ndgon Aktiedgarborgendr,
inklusive utdelningar och avgifter for radgivning, Overvakning eller
forvaltning.

“Borgenirsavtalskoncernbolagen” avser de Ursprungliga
Borgenérsavtalskoncernbolagen och varje annat Koncernbolag och/eller enhet
som har anslutit sig till Borgendrsavtalet i enlighet med de Seniora
Finansieringsdokumenten.

“Hedgemotpart” avser [(i) den Ursprungliga Hedgemotparten och (ii)] varje
person som ér eller blir en hedgemotpart enligt nagot Hedgningsavtal och har
anslutit sig till Borgenérsavtalet.



“Hedgingavtal” avser ramavtal, bekréftelser, scheman eller andra avtal som
har ingatts eller ska ingds av ett Borgendrsavtalskoncernbolagen och en
Hedgemotpart i syfte att skydda mot eller dra fordel av fluktuationer i ndgon
kurs (inklusive valuta) eller pris, avseende betalningar som ska goras enligt
Villkoren eller Superseniora Dokument (men inte en derivattransaktion for
investeringar eller spekulativa &ndamaél).

“Hedgingforpliktelser” avser alla nuvarande och framtida medel, skulder och
ataganden som fran tid till annan &r forfallna, utestdende eller upptagits av
nagon Géldendr gentemot ndgon Hedgemotpart under eller i samband med
nagot Hedgningsavtal.

“Insolvenshindelse” avser att:

(a)  nagot Koncernbolag dr oformoget eller medger oférmaga att betala sina
skulder nér de forfaller till betalning eller forklaras vara oformoget att
betala sina skulder enligt tillimplig lag, stdller in betalningarna
avseende sina skulder i allménhet eller, pa grund av faktiska eller
forvintade ekonomiska svérigheter, inleder forhandlingar med sina
borgenirer (forutom Superseniora RCF-Borgenérer eller Seniora
Borgenirer) i syfte att planera om sina Finansiella Skuldséttningar,

(b) ett moratorium forklaras med avseende pa ett Koncernbolags
Finansiella Skuldsittning,

(c) nagra bolagséatgirder, rittsliga forfaranden eller andra forfaranden
vidtas (forutom (i) forfaranden eller framstillningar som bestrids i god
tro och som avskrivs, skjuts upp eller avvisas inom 60 dagar fran
inledandet eller, om tidigare, den dag d& det offentliggors, (ii)
forfaranden eller framstéllningar som ror ett krav som &r mindre &n 500
000 EUR och (iii), i forhéllande till Dotterbolag, solventa likvidationer)
i forhallande till:

(1) betalningsinstéllelse, likvidation, uppldsning, forvaltning eller
foretagsrekonstruktion (genom frivillig Overenskommelse,
ackord eller pd annat sitt) av nagot Koncernbolag, och

(1)  utndmning av likvidator, konkursforvaltare, forvaltare,
obligatorisk forvaltare eller annan liknande befattningshavare
avseende nagot Koncernbolag eller ndgon av dess tillgangar,

eller nagot annat motsvarande forfarande eller steg vidtas i négon
jurisdiktion.

“Koncernintern Skuld” avser alla koncerninterna lan mellan medlemmar i
Koncernen.

“Obligationsfinansieringsdokument” avser Villkoren, Agentavtalet,
Sékerhetsdokumenten, Borgendrsavtalet och varje annat dokument som av
Emittenten och Agenten betecknas som ett Obligationsfinansieringsdokument.

”Skuld” avser alla skulder under eller i samband med Obligationerna,
Superseniorskuld (inklusive eventuella erséttningsskulder som avses i
”Ersdttning av skuld” nedan), alla Aktiedgarskulder och Koncernintern Skuld.



”Slutlig Betalningsdag” avser det datum da hela principalen, all rénta och alla
andra  kostnader eller utestdende belopp enligt de Seniora
Finansieringsdokumenten oaterkalleligen har betalats 1 sin helhet och att alla
ataganden enligt de Seniora Finansieringsdokumenten har annullerats eller
avslutats.

“Senior Borgeniir” avser Innehavarna.

“Seniorskuld” avser all utestdende skuld till de Seniora Borgendrerna under
Finansieringsdokumenten under Obligationerna.

“Seniora Finansieringsdokument” avser Finansieringsdokumenten under
Obligationerna och de Superseniora Dokumenten.

“Supersenior RCF” avser varje facilitet som tillhandahalls av en Supersenior
RCF-Borgenidr for Koncernens allmidnna foretagsdndamal till ett hogsta
sammanlagt nominellt belopp om 10 000 000 EUR (eller motsvarande i ndgon
annan valuta eller valutor).

“Supersenior Borgenir” avser varje Supersenior RCF-Borgenidr och varje
Hedgemotpart.

“Superseniorskuld” avser (i) all utestdende skuld till Superseniora RCF-
Borgenirer under de Superseniora Dokumenten och (ii) all utestdende skuld
till en Hedgemotpart (om nadgon) under ett Hedgningsavtal.

“Superseniora Dokument” avser en Supersenior RCF, Borgenirsavtalet,
Hedgingavtalen (om nagra) och Sékerhetsdokumenten.

“Sékerstillda Forpliktelser” avser alla Koncernens frdn tid till annan
utestdende forpliktelser enligt de Seniora Finansieringsdokumenten, savil
faktiska som villkorade.

“Transaktionssikerhet” avser den Sidkerhet som stillts till de Sakerstillda
Parterna enligt Séakerhetsdokumenten.

“Triggeringhindelse” avser:

(a) forekomsten av en uppsiagningsgrund (oavsett hur det beskrivs) enligt
nagot Seniort Finansieringsdokument, eller

(b)  ett brott mot nagot finansiellt atagande enligt de Superseniora
Dokumenten.

“Verkstillighetsatgird” avser varje atgird av nagot slag for att:

(a)  krdva betalning for skuld som har forfallit till betalning, forklara
forfallna skulder till betalning i fortid eller pd annat sétt forsoka
paskynda betalning av eller stélla in hela eller delar av nagon Skuld eller
Garanti (annat dn som ett resultat av att det blir olagligt for en
Sékerstdlld Part att fullgdra sina skyldigheter enligt, eller av nagon
frivillig eller obligatorisk forskottsbetalning enligt, de Seniora
Finansieringsdokumenten),

(b)  étervinna hela eller delar av ndgon Skuld (inklusive genom att utova
kvittning, forutom vad som krivs enligt lag och normala nettnings- och
kvittningstransaktioner inom ramen for den normala verksamheten),



Rangordning och
prioritet:

Betalningsspérr:

Omsiittning:

Hedgingarrangemang:

(c) utova eller  verkstdlla  ndgon  verkstdllighetsritt  enligt
Transaktionssékerheten, i varje fall beviljad i forhallande till (eller
given till stod for) hela eller ndgon del av ndgon Skuld,

(d)  ansoka om (eller vidta eller stddja ndgon annan &tgérd som kan leda till)
en Insolvenshéndelse,

(e) stimma, krdva eller inleda forfaranden mot Emittenten, nigon
Borgensman eller nidgot Ursprungligt Borgendrsavtalskoncernbolag
avseende aterkrdvande av utestaende Skuld, eller

) endast i forhallande till en Hedgingforpliktelse, ange ett Tidigt
Uppségningsdatum (enligt definitionen i det relevanta Sékringsavtalet)
under ett Hedgingavtal, eller avsluta, eller avsluta en transaktion under
ett Hedgingavtal, fore dess angivna forfallodag, eller kriva betalning av
ett belopp som skulle falla till betalning i samband med eller efter ett
Tidigt Uppsédgningsdatum (enligt definitionen i det relevanta
Hedgingavtalet) eller en annullering, om inte frivilligt eller i enlighet
med en delvis annullering under villkoren i de Seniora
Finansieringsdokumenten och inte relaterad till en uppsdgningsgrund.

Var och en av parterna till Borgenirsavtalet kommer att samtycka till att de
Sékerstillda Forpliktelserna som de Ursprungliga
Borgenédrsavtalskoncernbolagen ér skyldiga de Sakerstéllda Parterna och
ovriga relevanta parter ska i alla avseenden rangordnas i foljande ordning vad
géller rétt till betalning:

(a)  forst, Superseniorskuld (pari passu mellan alla skulder under
Superseniorskulden),

(b)  for det andra, Seniorskuld (pari passu mellan alla skulder under
Seniorskulden);

(c)  for det tredje, eventuella forpliktelser i form av Koncernintern Skuld,
och

(d)  fordet fidrde, eventuella forpliktelser i form av Aktiedgarskulder.

Efter en Triggeringhindelse och sa linge den péagér eller fram till ett skriftligt
meddelande fran den Superseniora RCF-Borgendren om motsatsen, far inga
betalningar goras till eller for de Seniora Borgenérernas rakning.

Borgenérsavtalet ska innehélla bestimmelser om omséttning av betalningar
som mottagits i strid med dessa Villkor for Borgenirer.

Borgendrsavtalet ska innehédlla sedvanliga bestimmelser avseende
hedgingarrangemangen och Hedgemotparternas réttigheter och skyldigheter,
inklusive utan begrénsning (i) vissa kvalifikationskrav for Hedgemotparter, (ii)
att varje hedgingavtal ska baseras pad 1992 eller 2002 ars ISDA Master
Agreement eller nagot annat ramverk som har liknande villkor och effekter och
innehélla bestimmelser om bland annat tillimpningen av ”Second Method” i
hindelse av uppsdgning eller en uppsidgningsgrundande héndelse och
bestimmelser om ”Automatic Early Termination™ (eller bestimmelser med
liknande villkor och effekter), (iii) ingen rdstrétt och ingen verkstéllighetsratt
for Hedgemotparter och (iv) begransningar av 6verhedgning.



Efterstillning av

Koncernintern Skuld:

Efterstillning av
Aktiesdgarskuld:

Ersittning av den

Superseniora RCF:en:

Annullering av den

Superseniora RCF:en:

Begrinsning av
sikerstillda
forpliktelser och
efterstillning:

Utnimning av
sikerhetsagent:

Ny siikerhet:

Verkstallande:

Koncernintern Skuld ska vara efterstilld de Sékerstillda Forpliktelserna
(inklusive vad giller forfallodag). Aterbetalning av kapitalbelopp och
betalning av rdnta pa Koncernintern Skuld som inte &r foremél for
Transaktionssékerhet ska wvara tillatet fram till en Triggeringhdndelse.
Betalning av rénta, men inte aterbetalning av kapitalbelopp, pa Koncernintern
Skuld som ar foremadl for Transaktionssdkerhet ska vara tilldtet fram till en
Triggeringhindelse. Dock giller att betalning av kapitalbelopp och rinta pa
Koncernintern Skuld alltid ska vara tilliten om den gors i syfte att dterbetala
Skuld till de Sdkerstillda Parterna och sddan betalning gors direkt till de
Sékerstéllda Parterna (representerade av Sakerhetsagenten) for dterbetalning
av principalen eller betalning av rdnta pa sadan Skuld som de Sékerstillda
Parterna ar skyldiga.

Varje Aktiedgarskuld ska vara efterstilld de Sakerstédllda Forpliktelserna och
varje aterbetalning av, eller betalning av ranta under, varje Aktiedgarskuld ska
vara villkorad av att alla Sdkerstdllda Forpliktelser har betalats i sin helhet
(annat én vad som tillats av de Seniora Finansieringsdokumenten).

Emittenten ska (efter forhandsgodkdnnande frén den Superseniora RCEF-
Borgeniren) fran tid till annan ha rétt att ersatta den Superseniora RCF:en helt
eller delvis med en annan Supersenior RCF.

I den utstrickning Emittenten aterkOper, amorterar eller pd annat sitt
aterbetalar Obligationerna varigenom det sammanlagda Nominella Beloppet
av utestaende Obligationer faller under sextio (60) procent av det sammanlagda
Initiala Nominella Beloppet, kan den Superseniora RCF-Borgenidren kréva
aterbetalning och annullering av den Superseniora RCF:en pro rata med sadant
aterkop, amortering eller annan aterbetalning.

Alla Transaktionssékerheter, Garantier och efterstillningsbestimmelser i
Borgenérsavtalet ska vara foremal for tillimpliga sedvanliga begransningar
och parallellt skuldsprék (i forekommande fall), inklusive vad som krivs enligt
kapitalunderhallskraven enligt tysk bolagsritt och liknande begrinsningar
enligt tysk lag.

De Sikerstdllda Parterna kommer att utse och bemyndiga Sadkerhetsagenten att
inneha och agera som dess ombud med avseende p& Siakerhetsdokumenten, i
den utstrackning som tillats enligt tillimplig lag. Sdkerhetsagentens utndmning
och uppgifter ska omfattas av sedvanliga erséttningar och begriansas till
sedvanlig omfattning.

Alla nya sékerheter som skapas (och garantier och erséttningar som beviljas)
avseende nagon Sakerstélld Forpliktelse ska utvidgas till och delas mellan de
Sdkerstéllda Parterna pé en pro rata-basis och i enlighet med den rangordning
och prioritet som anges ovan.

Borgenirsavtalet kommer att innehélla bestimmelser som reglerar de
Sékerstdllda Parternas respektive rétt att rdsta och instruera Sékerhetsagenten
att verkstélla Transaktionssidkerheten, enligt foljande principer:

(a)  Verkstillighetsiatgirder och Verkstillighetsinstruktioner

(i) Forutom vad som uttryckligen tillats enligt villkoren i
Borgendrsavtalet, far ingen Sékerstdlld Part sjélvsténdigt



(b)

(i)

(iii)

(iv)

)

paskynda, begdra betalning och utdva andra rittigheter och
befogenheter for att vidta Verkstéllighetsatgirder enligt de
Seniora Finansieringsdokumenten.

Sakerhetsagenten far avsta frén att verkstélla
Transaktionssékerheten eller vidta andra Verkstillighetsatgiarder
om inte den Instruerande Parten instruerar annat i enlighet med
punkt (b) nedan men alltid med forbehéll for punkt (a)(iv) nedan.

Med forbehall for att Transaktionssdkerheten eller Garantierna
har blivit verkstéllbara i enlighet med dess villkor och med
forbehall for punkt (b) nedan, far den Instruerande Parten ge eller
avsta fran att ge instruktioner till Sdkerhetsagenten att verkstélla
eller avstd fran att verkstélla Transaktionssédkerheten som de
finner lampligt, forutsatt att instruktionerna &r forenliga med
Malet for Verkstéllighet av Sdkerheten.

Oavsett vad som sdgs i punkterna (a)-(b), far den Seniora
Foretrddaren endast ge Verkstéllighetsinstruktioner om de
intdkter ~som ska erhallas fran den  foreslagna
Verkstillighetsatgdarden forviantas uppgé till eller Gverstiga
beloppet for Superseniorskulden.

Sdkerhetsagenten har rétt att forlita sig pa och folja instruktioner
som ldmnats i enlighet med denna punkt (a).

Samrad

(1)

(i)

(iii)

Om antingen den Superseniora Foretrddaren eller den Seniora
Foretrddaren onskar utfirda Verkstéllighetsforeskrifter, ska en
sddan Foretrddare Overlimna en kopia av de foreslagna
Verkstillighetsforeskrifterna (ett ’Verkstillighetsforslag™) till
Sékerhetsagenten och Sékerhetsagenten ska omedelbart
vidarebefordra sadant Verkstéllighetsforslag till den andra
Foretradaren.

Med forbehall for punkt (b)(iii) nedan, om Sdkerhetsagenten har
mottagit  Motstridiga  Verkstéllighetsinstruktioner,  ska
Sdakerhetsagenten omedelbart underrdtta Foretrddarna och
Foretrddarna ska samrada med varandra och Sékerhetsagenten (i
forekommande fall) i god tro under en period om minst 30 dagar
(eller sddan kortare period som Foretrddarna kan komma
Overens om) (“Samradsperioden”) fran den tidigare av (A)
dagen for den senaste Motstridiga Verkstillighetsinstruktionen
och (B) den dag som infaller tio (10) Bankdagar efter den dag d&
det ursprungliga Verkstéllighetsforslaget levererades i enlighet
med punkt (b)(i) ovan, i syfte att komma Overens om
instruktionen avseende verkstéllighet.

Foretrddarna ska inte vara skyldiga att samrada (eller, i friga om
(B) nedan, ska de vara skyldiga att samrdda under en kortare
period som den Instruerande Parten far bestimma) i enlighet
med punkt (b)(ii) ovan om:



(©)

(iv)

)

(vi)

(A) Transaktionssdkerheten eller Garantierna har blivit
verkstéllbara till f61jd av en Insolvenshindelse, eller

(B) wvar och en av de Superseniora Borgendrerna och
Obligationsinnehavarna (representerade av
Obligationsagenten), &r Overens om att ingen
Samrédsperiod krévs.

Om samrad har 4gt rum under Samradsperioden ska det inte
finnas nagon ytterligare skyldighet att samrdda och
Sékerhetsagenten far agera i enlighet med de instruktioner om
verkstéllighet som da eller tidigare mottagits frdn den
Instruerande Parten och den Instruerande Parten far utfirda
instruktioner om verkstillighet till Sikerhetsagenten nir som
helst darefter.

Om (A) inga instruktioner om verkstillighet har utfardats till
Sakerhetsagenten fran den Instruerande Parten inom tre (3)
manader fran slutet av Samrédsperioden, eller (B) inga intdkter
fran en verkstdllighet av Transaktionssikerheten eller
Garantierna har mottagits av Sékerhetsagenten inom sex (6)
ménader fran slutet av Samrédsperioden, ska Superseniora
Foretrddaren bli den Instruerande Parten och ha ritt att ge
Instruktioner om Verkstillighet.

Om en Sékerstilld Part (som agerar skéligt) anser att
Sékerhetsagenten verkstéller Sdkerheten pa ett sétt som inte &r
forenligt med Malet for Verkstillighet av Sékerheten, ska sadan
Sékerstdlld Part meddela Ovriga Sidkerstdllda Parter varefter
Foretrddarna och Sékerhetsagenten ska radgora under en period
av tjugo (20) dagar (eller sadan kortare period som de
Sdkerstéllda Parterna kan komma 6verens om) i syfte att komma
overens om séttet for verkstéllighet.

Ovrigt

(1)

(i)

(iii)

(iv)

Vid en verkstillighet av Transaktionssdkerheten ska intédkterna
fordelas i enlighet med Anvindningen av Verkstéllighetsintakter
som anges nedan.

Varje Verkstillighetsatgird som ska vidtas av Foretrddaren i
enlighet med &verenskomna Verkstéllighetsinstruktioner enligt
punkt (b) ovan, ska vidtas av sddan Foretrddare pa begéran av
Sakerhetsagenten.

Alla sdkerheter och/eller garantier eller arrangemang med
liknande effekter kan frigéras av Sakerhetsagenten, utan behov
av ytterligare hanvisning till eller bemyndigande fran négon, vid
varje verkstdllighet forutsatt att intdkterna fordelas i enlighet
med bestimmelserna i Borgenarsavtalet.

Inget 1 dessa villkor ska forhindra Superseniora Borgenérers
eller Forvaltarens ritt att ansluta sig till eller ingripa i eller pa
annat  sitt  stddja  forfaranden som  hdrrdr  fran



insolvensforfaranden eller gora sddana andra saker som kan vara
nddvindiga for att uppratthélla en fordran eller sékerhet, alltid
sd linge en sadan atgdrd inte negativt paverkar de andra
Sékerstéllda Borgendrernas eller Sékerhetsagentens réttigheter
och inte &r oforenlig med dess skyldigheter enligt
Borgenérsavtalet och var och en av de Superseniora Borgenérers
och Obligationsagenten ska omedelbart underritta den andra om
alla atgérder som vidtagits av den for att delta, ingripa eller pa
annat sitt stodja sddana forfaranden.

(v)  For undvikande av tvivel, sedvanliga bestimmelser avseende
tillatna (eller nddvéndiga) atgérder nér en Insolvenshéndelse har
intréffat ska inkluderas i Borgenirsavtalet.

“"Motstridiga Verkstillighetsinstruktioner” avser instruktioner (eller
foreslagna instruktioner) avseende verkstillighet av Transaktionssidkerheten
eller vidtagandet av ndgon Verkstdllighetsatgdrd som ldmnats till
Sdkerhetsagenten av en Foretrddare som inte dverensstimmer med en annan
instruktion (eller foreslagen instruktion) som ldmnats avseende sittet for
verkstéllighet (inklusive bristande 6verensstimmelse avseende tidsramen for
att realisera virde fran ett verkstidllande av Transaktionssikerheten eller
Garantierna eller ett framtvingat avyttrande), varvid det forstés att, endast i
syfte att utlosa samradskraven enligt punkt (b)(ii) ovan och inte fér ndgot annat
syfte (inklusive, utan begrinsning, att bestimma den Instruerande Parten),
kommer den Superseniora Foretrddarens eller den Seniora Foretrddarens
underlatenhet att ge instruktioner anses vara en instruktion som inte
overensstimmer med andra givna instruktioner.

“Verkstillighetsinstruktioner” avser instruktioner om verkstillighet
(inklusive tillvdgagangssitt och tidpunkt for verkstdllighet) som ges av en
Foretrddare till Sakerhetsagenten, forutsatt att instruktionen om att inte vidta
verkstillighet eller en avsaknad av instruktion om verkstillighet inte ska utgdra
en “Verkstillighetsinstruktion™.

“Foretridare” avser den Seniora Foretrddaren eller den Superseniora
Foretrddaren.

“Senior Foretriadare” avser, vid varje given tid, de Seniora Borgenérer vars
Seniorskuld vid givna tidpunkt uppgar till mer dn 50 procent av den totala
Seniorskulden. Obligationsagenten ska representera alla
Obligationsinnehavare och agera pé& instruktioner av och for
Obligationsinnehavarnas rakning.

“Supersenior Foretridare” innebar, vid varje given tid, innehavare av 66 %
% av det sammanlagda av:

(a)  den Superseniora RCF:en,

(b) efter en tilldten uppsdgning eller avveckling av en Hedgingforpliktelse,
avvecklingsbeloppet for den Hedgingforpliktelsen i den utstrackning
som avvecklingsbeloppet ska betalas till en Hedgemotpart och inte har
betalats av det relevanta Borgenirsavtalskoncernbolaget, och



Anviandning av
Verkstillighetsintikter:

(©) (endast efter full betalning av den Supersenior RCF:en), det forvintade
avvecklingsbeloppet for Hedgingforpliktelserna (som inte har stingts
eller avslutats) vid varje given tid.

“Instruerande Part” avser den Seniora Foretrddaren eller, efter att en erséttare
har utsetts i enlighet med punkt (b)(v) ovan, den Superseniora Foretrddaren.

Intékterna frdn varje Verkstillighetsatgard (inklusive men inte begrénsat till
intdkter fran ndgon direkt eller indirekt realisering eller forsédljning av
Sdkerhetsagenten av tillgdngar som omfattas av Transaktionssidkerheten,
betalningar under nagon Garanti eller intdkter som erhallits i samband med
konkurs eller andra insolvensforfaranden) ska betalas till Sikerhetsagenten for
tilldmpning i f6ljande ordning:

(a)  for det forsta, for betalning pro rata av obetalda avgifter, kostnader,
utgifter och ersittningar som ska betalas av ndgot Koncernbolag till
Sikerhetsagenten,

(b)  for det andra, for betalning pro rata av obetalda avgifter, kostnader,
utgifter och ersittningar som ska betalas av nagot Koncernbolag till
Betalningsagenten, Obligationsagenten och varje agent som
representerar fordringsédgare under den Superseniora RCF:en,

(c)  fordet tredje, for betalning pro rata av upplupen obetald rénta enligt de
Superseniora Dokumenten,

(d) for det fjdrde, for betalning pro rata av principalen enligt de
Superseniora Dokumenten och eventuella andra kostnader eller
utestdende belopp enligt de Superseniora Dokumenten, och eventuella
slutbelopp och eventuella andra utestdende belopp enligt
Hedgingforpliktelserna (om nagra),

(e)  for det femte, for betalning pro rata av upplupen obetald rénta under
Seniorskulden (rdnta som forfaller till betalning pd en tidigare
Réntebetalningsdag ska betalas fore rinta som forfaller till betalning pa
en senare Réntebetalningsdag),

(f)  fordet sjdtte, for betalning pro rata av principalen under Seniorskulden,

(g)  fordetsjunde, for betalning pro rata av andra kostnader eller utestaende
belopp som inte Dbetalats enligt Villkoren och eventuella
Seniorskulddokument,

(h)  for det dttonde, efter den Slutliga Betalningsdagen, for betalning pro
rata av upplupen obetald rdnta och kapitalbelopp under den
Koncerninterna Skulden,

(1)  for det nionde, efter den Slutliga Betalningsdagen, for betalning pro
rata av upplupen obetald rdnta och kapitalbelopp under
Aktiedgarskulden, och

()  for det tionde, efter den Slutliga Betalningsdagen, genom utbetalning
av eventuellt overskott till relevant Borgenidrsavtalskoncernbolag eller
annan person som &r berattigad till det.



Tillimplig lag:

Ovrigt:

Borgenérsavtalet ska regleras av tysk lag eller, om den Superseniora RCF-
Borgenéren vill, svensk lag.

Emittenten ska tillse att ett lokalt rattsutlatande stills ut av en vialrenommerad
advokatbyrd avseende kapaciteten och det korrekta genomforandet av varje
Borgenérsavtalskoncernbolag som ingar eller ansluter sig till Borgenérsavtalet
samt giltigheten och verkstéllbarheten av Borgenérsavtalet.

Obligationsagenten och den Superseniora RCF-Borgendren ska ha en
skyldighet att informera de andra borgenérskategorierna om varje fel eller
kvarstaende uppsédgningsgrund eller krav pa aterbetalning.
Borgenirsavtalskoncernbolagen ska vidta alla rimliga atgirder for att
underlétta stdllandet av varje nddvindig ny sdkerhet eller &ndring av
Transaktionssidkerheten i enlighet med Borgendrsavtalet. Vid varje tidpunkt
efter det att en Verkstillighetsatgdird har vidtagits ska ett
Borgenirsavtalskoncernbolag, pa begéiran av Sékerhetsagenten (som agerar pa
instruktion fran den Instruerande Parten), frigéra och fullgéra alla skulder som
ett annat  Borgenirsavtalskoncernbolag  har  till  ett  sadant
Borgenérsavtalskoncernbolag enligt vad som anges av Sdkerhetsagenten,
genom aktiedgartillskott, eftergift av skulder eller pa ndgot annat sétt som anses
lampligt av Sakerhetsagenten.
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1.1

DEFINITIONS AND CONSTRUCTION

Definitions
In these terms and conditions (the “Terms and Conditions”):

“Account Operator” means a bank or other party duly authorised to operate as an account
operator and through which a Holder has opened a Securities Account in respect of its Bonds.

“Accounting Principles” means the international financial reporting standards (IFRS) within
the meaning of Regulation 1606/2002/EC (or as otherwise adopted or amended from time to
time).

“Acquisition” means the Issuer’s acquisition of the Target.

“Adjusted Nominal Amount” means the total aggregate Nominal Amount of the Bonds
outstanding at the relevant time less the total aggregate Nominal Amount of all Bonds owned
by the Issuer, a Group Company or an Affiliate of the Issuer or a Group Company, irrespective
of whether such Person is directly registered as owner of such Bonds.

“Advance Purchase Agreement” means:

(a) an advance or deferred purchase agreement if the agreement is in respect of the supply
of assets or services and payment in the normal course of business with credit periods
which are normal for the relevant type of project contracts, or

(b) any other trade credit incurred or provided in the ordinary course of business.

“Affiliate” means, in relation to any Person, any other Person directly or indirectly,
controlling or controlled by or under direct or indirect common control with such specified
Person. For the purpose of this definition, “control” when used with respect to any Person
means the power to direct the management and policies of such Person, directly or indirectly,
whether through the ownership of voting securities, by contract or otherwise; and the terms
“controlling” and “controlled” have meanings correlative to the foregoing.

“Bond” means debt instruments (Sw. skuldforbindelser), each for the Nominal Amount issued
by the Issuer under these Terms and Conditions, including the Initial Bonds and any
Subsequent Bonds.

“Business Day” means a day in Norway and Sweden other than a Saturday, Sunday or other
public holiday in Norway or Sweden on which both the relevant CSD settlement system is
open and the relevant currency of the Bonds settlement system is open.

“Business Day Convention” means that if the last day of any Interest Period originally falls
on a day that is not a Business Day, such Interest Period will be extended to include the first
following Business Day unless that day falls in the next calendar month, in which case the
Interest Period will be shortened to the first preceding Business Day (Modified Following).

“Call Option Amount” means:

(a) the Make Whole Amount if the call option is exercised after the First Issue Date up to
(but not including) the First Call Date;

(b) 102.00 per cent. of the Nominal Amount if the call option is exercised on or after the
First Call Date up to (but not including) 26 July 2024; and



(©) 101.25 per cent. of the Nominal Amount if the call option is exercised on or after
26 July 2024 up to (and including) the Extended Final Redemption Date.

“Cash and Cash Equivalents” means cash and cash equivalents of the Group from time to
time in accordance with the applicable Accounting Principles.

“Change of Control Event” means the occurrence of an event or series of events whereby
one or more Persons (other than the Sponsor or its Affiliates), acting in concert, acquire
control, directly or indirectly, over more than fifty (50.00) per cent. of the voting shares of the
Issuer, or the right to, directly or indirectly, appoint or remove the whole or a majority of the
directors of the board of directors of the Issuer.

“Completion” means the completion of the Acquisition.

“Compliance Certificate” means a certificate, in the form agreed between the Trustee and
the Issuer, signed by the Issuer certifying:

(a) that so far as it is aware no Event of Default is continuing or, if it is aware that such
event is continuing, specifying the event and steps, if any, being taken to remedy it;

(b) if provided in connection with the testing of the Incurrence Test, that the Incurrence
Test is met and including calculations and figures in respect of the Incurrence Test;

(©) if provided in connection with the Group’s interim Financial Reports being made
available, certify that the Maintenance Test is met as per the Reference Date to which
the Compliance Certificate refers to, including calculations and figures in respect of
the Maintenance Test; and

(d) if provided in connection with the Group’s annual audited consolidated financial
statements:

(1) including a list of Material Group Companies and confirmation of additional
entities required to accede as Guarantors (if any) for the purpose of
Clause 14.9 (Guarantors); and

(i1) confirmation on compliance with Clause 14.6 (Clean down period).

“Conditions Precedent” means all documents and evidence required to be delivered by the
Issuer pursuant to Clause 5.1 (/nitial Conditions Precedent).

“Conditions Subsequent” means all documents and evidence required to be delivered by the
Issuer pursuant to Clause 5.2 (Conditions Subsequent).

“CSD” means the central securities depository and registrar in respect of the Bonds from time
to time, initially Verdipapirsentralen ASA (VPS) in Norway.

“Delisting Event” means, following an Equity Listing Event, the occurrence of an event or
series of events whereby:

(a) the Issuer's share are delisted from a Regulated Market; or

(b) trading in the ordinary shares of the Issuer on the relevant Regulated Market is
suspended for a period of fifteen (15) consecutive Business Days (when that
Regulated Market is at the same time open for trading).



“EBITDA” means, in respect of the Reference Period, the consolidated profit of the Group

from ordinary activities according to the latest Financial Report(s):

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)
¢y

(2)

(h)

(1)

()

(k)

before deducting any amount of tax on profits, gains or income paid or payable by any
Group Company;

before deducting any Net Finance Charges (for the avoidance of doubt, rental
payments in respect of any lease or hire purchase contract which is not a Finance Lease
shall not be considered a Finance Charge);

before taking into account any extraordinary items and any non-recurring items which
are not in line with the ordinary course of business of the Group, in an aggregate
amount not exceeding ten (10.00) per cent. of EBITDA of the relevant Reference
Period when aggregated with any adjustment under paragraph (d) below;

after taking into account all cost savings and cost synergies reasonably projected by
the Issuer to be obtained during the 12-month period following the closing date of any
acquisition, in an aggregate amount not exceeding ten (10.00) per cent. of EBITDA
of the relevant Reference Period when aggregated with any adjustment under
paragraph (c) above and provided that any cost savings and cost synergies in aggregate
exceeding 2.5 per cent of EBITDA of the relevant Reference Period shall be verified
by an external auditor;

before taking into account any Transaction Costs and any transaction costs relating to
any acquisition of any additional target company;

not including any accrued interest owing to any Group Company;

before taking into account any unrealised gains or losses on any derivative instrument
(other than any derivative instruments which are accounted for on a hedge account
basis);

after adding back or deducting, as the case may be, the amount of any loss or gain
against book value arising on a disposal of any asset (other than in the ordinary course
of trading) and any loss or gain arising from an upward or downward revaluation of
any asset;

after deducting the amount of any profit (or adding back the amount of any loss) of
any Group Company which is attributable to minority interests;

plus or minus, as the case may be, the Group's share of the profits or losses of entities
which are not part of the Group; and

after adding back any amount attributable to the amortisation, depreciation or
depletion of assets of the Group.

“Equity Cure” has the meaning set forth in Clause 13.6 (Equity Cure).

“Escrow Account” means a bank account held by the Issuer into which the Net Proceeds

from the Initial Bond Issue will be transferred, and which has been pledged in favour of the
Trustee and the Holders (represented by the Trustee) under the Escrow Account Pledge

Agreement.



“Escrow Account Pledge Agreement” means the German law pledge agreement entered into
between the Issuer and the Trustee on or prior to the First Issue Date in respect of a first
priority pledge over the Escrow Account and all funds held on the Escrow Account from time
to time, granted in favour of the Trustee and the Holders (represented by the Trustee).

“Equity Listing Event” means an initial public offering of shares in the Issuer, after which
such shares shall be quoted, listed, traded or otherwise admitted to trading on a regulated
market or unregulated market.

“EUR” means the single currency of the participating member states in accordance with the
legislation of the European Community relating to Economic and Monetary Union.

“EURIBOR” means:

(a) the applicable percentage rate per annum displayed on Thomson Reuters screen
EURIBORO1 (or through another system or website replacing it) as of or around
11.00 a.m. (Brussels time) on the Quotation Day for the offering of deposits in EUR
and for a period comparable to the relevant Interest Period; or

(b) if no such rate as set out in paragraph (a) above is available for the relevant Interest
Period, the rate calculated by the Paying Agent (rounded upwards to four decimal
places) which results from interpolating on a linear basis between:

(1) the applicable screen rate for the longest period (for which that screen rate is
available) which is less than the Interest Period; and

(ii) the applicable screen rate for the shortest period (for which that screen rate is
available) which exceeds that Interest Period,

in each case as of or around 11 a.m. on the Quotation Day; or

(c) if no rate is available for the relevant Interest Period pursuant to paragraph (a) and/or
(b) above, the arithmetic mean of the rates (rounded upwards to four decimal places),
as supplied to the Paying Agent at its request quoted by leading banks in the
Stockholm interbank market reasonably selected by the Paying Agent, for deposits of
EUR 10,000,000 for the relevant period; or

(d) if no rate is available for the relevant Interest Period pursuant to paragraph (a) and/or
(b) above and no quotation is available pursuant to paragraph (c) above, the Interest
Rate which according to the reasonable assessment of the Paying Agent best reflects
the Interest Rate for deposits in EUR offered for the relevant period,

and if any such rate is below zero (0), EURIBOR will be deemed to be zero (0).
“Event of Default” means an event or circumstance specified in Clause 15.1.
“Extended Final Redemption Date” means 26 January 2025.

“Finance Charges” means, for the Reference Period, the aggregate amount of the accrued
interest, commission, fees, discounts, payment fees, premiums or charges and other finance
payments in respect of Financial Indebtedness whether paid, payable or capitalised by any
Group Company according to the latest Financial Reports (calculated on a consolidated basis)
other than Transaction Costs, capitalised interest in respect of any Shareholder Debt, interest
on any loan owing to any Group Company and taking no account of any unrealised gains or



losses on any derivative instruments other than any derivative instrument which are accounted
for on a hedge accounting basis.

“Finance Documents” means the Terms and Conditions, the Trustee Agreement, the
Intercreditor Agreement (if any), the Escrow Account Pledge Agreement, the Security
Documents, the Guarantee Agreement and any other document designated to be a Finance
Document by the Issuer and the Trustee.

“Finance Lease” means any lease or hire purchase contract, a liability under which would, in
accordance with the accounting principles, be treated as a balance sheet liability (other than a
lease or hire purchase contract which would, in accordance with the accounting principles in
force prior to 1 January 2019, have been treated as an operating lease).

“Financial Indebtedness” means any indebtedness in respect of:
(a) monies borrowed or raised, including Market Loans;
(b) the amount of any liability in respect of any Finance Lease;

(©) receivables sold or discounted (other than receivables to the extent they are sold on a
non-recourse basis);

(d) any amount raised under any other transaction (including any forward sale or purchase
agreement) having the commercial effect of a borrowing;

(e) any derivative transaction entered into in connection with protection against or benefit
from fluctuation in any rate or price (and, when calculating the value of any derivative
transaction, only the mark to market value shall be taken into account, provided that
if any actual amount is due as a result of a termination or a close-out, such amount
shall be used instead);

® any counter indemnity obligation in respect of a guarantee, indemnity, bond, standby
or documentary letter of credit or any other instrument issued by a bank or financial
institution; and

(2) (without double counting) the amount of any liability in respect of any guarantee or
other assurance against financial loss in respect of a type referred to in paragraphs (a)
to (f) above.

“Financial Report” means the Group’s annual audited consolidated financial statements or
the Group’s quarterly interim unaudited reports, which shall be prepared and made available
according to paragraphs (a)(i) and (a)(ii) of Clause 14.13 (Information undertakings).

“First Call Date” means the Original Final Redemption Date.

“First Issue Date” means 26 July 2019.

“FitnessLOFT” means LOFT Holding GmbH, HRB 205400.
“FitnessLOFT Acquisition” means the Issuer’s acquisition of FitnessLOFT.

“FitnessLOFT Acquisition Debt” means any vendor loan incurred by the Issuer or earn-out
payment payable by the Issuer to the sellers under the sale and purchase agreements, as
amended by any supplemental agreements, in relation to the FitnessLOFT Acquisition.

“Force Majeure Event” has the meaning set forth in Clause 27.1.



“Group” means the Issuer and each of its Subsidiaries from time to time.
“Group Company” means the Issuer or any of its Subsidiaries.

“Guarantee” means the guarantees provided by the Guarantors pursuant to the Guarantee
Agreement.

“Guarantee Agreement” means the guarantee agreement entered into or to be entered into
between the Issuer, each Guarantor and the Security Agent pursuant to which the Secured
Obligations will be guaranteed by the Guarantors (which shall contain customary guarantee
limitation and parallel debt language).

“Guarantor” means Barry’s Bootcamp GmbH, Elbgym GmbH and each other Group
Company which becomes a Guarantor in accordance with Clause 6.2 (Guarantees).

“Hedge Counterparty” has the meaning ascribed to that term in the Intercreditor Agreement.

“Holder” means the Person who is registered on a Securities Account as direct registered
owner (Sw. dgare) or nominee (Sw. forvaltare) with respect to a Bond.

“Holders’ Meeting” means a meeting among the Holders held in accordance with Clause 18
(Holders’ Meeting).

“Holding Company” means, in relation to a Person, any other Person in respect of which it
is a Subsidiary.

“IFRS” means international accounting standards within the meaning of IAS Regulation
1606/2002 to the extent applicable to the relevant financial statements.

“In Shape” means In Shape GmbH, HRB 533612, In Shape Goppingen GmbH, HRB 534049,
In Shape Goppingen 2 GmbH, HRB 732078, In Shape Sports Club GmbH, HRB 722445, In
Shape SiiBen GmbH, HRB 729574, In Shape Bad Boll GmbH, HRB 733074, In Shape Ostalb
GmbH, HRB 738549 and In Shape Esslingen GmbH, HRB 728335.

“In Shape Acquisition” means the relevant Group Company's acquisition of In Shape.

“In Shape Acquisition Debt” means any earn-out payment payable by a Group Company to
the seller under the sale and purchase agreements, as amended by any supplemental
agreements, in relation to the In Shape Acquisition.

“Incurrence Test” shall have the meaning set forth in Clause 13.2 (Incurrence Test).
“Initial Bond” means the Bonds issued on the First Issue Date.
“Initial Bond Issue” has the meaning set forth in Clause 2.1.

“Initial Conditions Precedents” means the documentation and evidence set out in
paragraphs (a) to (d) of Clause 5.1 (Conditions Precedent).

“Intercreditor Agreement” means the intercreditor agreement which may be entered into if
required by the Issuer, substantially based on the terms set out in the intercreditor principles
set out in Schedule 1 (/ntercreditor Principles) hereto, on or after the First Issue Date,
between, amongst others the Issuer, the Super Senior RCF Creditor (or its representative), any
Hedge Counterparty, any creditor of Shareholder Debt and the Trustee as Security Agent and
the Trustee.



“Interest” means the interest on the Bonds calculated in accordance with Clause 11 (Interest)
(including, for the avoidance of doubt, PIK Interest settled by issuance of Subsequent Bonds).

“Interest Payment Date” means § January, 8 April, 8 July and 8 October each year (with the
first Interest Payment Date being 8 October 2019 (short first interest period) and the last
Interest Payment Date being the Extended Final Redemption Date (long last interest period)
(or any final Redemption Date prior thereto), or to the extent such day is not a Business Day,
the Business Day following from an application of the Business Day Convention.

“Interest Period” means each period beginning on (and including) the First Issue Date or any
Interest Payment Date to (but excluding) the next succeeding Interest Payment Date (or a
shorter period if relevant) and, in respect of Subsequent Bonds, each period beginning on (and
including) the Interest Payment Date falling immediately prior to their issuance and ending
on (but excluding) the next succeeding Interest Payment Date (or a shorter period if relevant).

“Interest Rate” means the rate of interest for each Interest Period which is the aggregate of:
(a) EURIBOR (3 months);

(b) 7.50 per cent. per annum (together with paragraph (a) above, the “Cash Interest”);
and

(©) 2.00 per cent. per annum (the “PIK Interest”).

“Issuer” means LifeFit Group MidCo GmbH, a limited liability company incorporated in
Germany and registered with the local court (4dmtsgericht) of Munich under HRB 248092.

“Leverage Ratio” means the ratio of Net Interest Bearing Debt to EBITDA.
“Maintenance Test” shall have the meaning set forth in Clause 13.5 (Maintenance Test).
“Make Whole Amount” means the sum of:

(a) 102.00 per cent. of the Nominal Amount; and

(b) the remaining interest payments up to, but not including, the First Call Date (assuming
that the Interest Rate for the period from the relevant record date to the First Call Date
will be equal to the Interest Rate in effect on the date on which notice of redemption
is given to the Holders),

together with accrued but unpaid interest on the redeemed amount up to the relevant
Redemption Date and where “relevant record date” shall mean a date agreed upon between
the Trustee, the CSD and the Issuer in connection with such repayment.

“Market Loan” means any loan or other indebtedness where an entity issues commercial
papers, certificates, convertibles, subordinated debentures, bonds or any other debt securities
(including, for the avoidance of doubt, medium term note programmes and other market
funding programmes), provided in each case that such instruments and securities are or can
be subject to trade on a Regulated Market or an unregulated recognised market place.

“Material Adverse Effect” means a material adverse effect on:
(a) the business, financial condition or operations of the Group taken as a whole;
(b) the Group’s ability to perform and comply with the Finance Documents; or

() the validity or enforceability of the Finance Documents.



“Material Group Company” means:
(a) the Issuer;
(b) following Completion, the Target, Elbgym GmbH and Barry’s Bootcamp GmbH; and

(c) any other Group Company with earnings before interest, tax, depreciation and
amortisation (calculated on the same basis as EBITDA) representing five (5.00) per
cent. or more of EBITDA, or which has assets representing five (5.00) per cent. or
more of Total Assets, in each case calculated on a consolidated basis according to the
latest Financial Report.

“Material Intra-Group Loan” means any intra-Group loan provided by the Issuer or a
Guarantor to any of its Subsidiaries where:

(a) the term is at least twelve (12) months; and

(b) the principal amount exceeds EUR 2,000,000 (or its equivalent in any other currency
or currencies) (when aggregate with all other intra-Group loans between the same
intra-Group creditor and debtor).

“Net Finance Charges” means, for the Reference Period, the Finance Charges according to
the latest Financial Report(s), after deducting any interest payable for that Reference Period
to any Group Company and any interest income relating to Cash and Cash Equivalents.

“Net Interest Bearing Debt” means the consolidated interest bearing Financial Indebtedness
of the Group:

(a) excluding guarantees, bank guarantees, Shareholder Debt, any claims subordinated
pursuant to a subordination agreement, operating leases and interest bearing Financial
Indebtedness borrowed from any Group Company; and

(b) less Cash and Cash Equivalents.

“Net Proceeds” means the proceeds from the Initial Bond Issue or any Subsequent Bond Issue
after deduction has been made for the Transaction Costs payable by the Issuer to the Sole
Bookrunner and the Paying Agent (if the Sole Bookrunner and/or the Paying Agent has
requested that their respective fees and costs shall be deducted) for the services provided in
relation to the placement and issuance of the Bonds.

“New Acquisition Debts” means the FitnessLOFT Acquisition Debt and the In Shape
Acquisition Debt.

“New Acquisition Debts Subordination Agreements” means the subordination agreements
entered into between, inter alia, each seller of FitnessLOFT and In Shape (as applicable), the
Security Agent, the Issuer and Shape InterCo GmbH (as applicable) pursuant to which the
New Acquisition Debts have been subordinated to the Issuer obligations under the Finance
Documents.

“Nominal Amount” means nominal value of each Bond at any time. The Nominal Amount
may be amended pursuant to paragraph (k) of Clause 21.2 (Duties of the Trustee)

“Original Final Redemption Date” means 26 July 2023.



“Parent” means LifeFit Group TopCo GmbH, a limited liability company incorporated in
Germany and registered with the local court (4dmtsgericht) of Munich under HRB 248091.

“Paying Agent” means the legal entity appointed by the Issuer to act as its paying agent with
respect to the Bonds in the CSD from time to time, being Pareto Securities AS on the First

Issue Date.

“Payment Date” means any Interest Payment Date or any Redemption Date.

“Permitted Debt” means any Financial Indebtedness:

(a)
(b)
()

(d)

(e)

()

(2)
(h)

()

()

incurred under the Bonds (except for any Subsequent Bonds);
incurred by the Issuer under any Super Senior RCF;

incurred pursuant to any Finance Leases entered into in the ordinary course of the
Group’s business and relating to equipment, in a maximum aggregate amount not at
any time exceeding EUR 20,000,000;

under any guarantee issued by a Group Company or pursuant to a counter-indemnity
provided to a bank or other third-party provider of a guarantee;

arising under a foreign exchange transaction or a commodity transaction for spot or
forward delivery entered into in connection with protection against fluctuation in
currency rates or prices where the exposure arises in the ordinary course of business
or in respect of payments to be made under the Terms and Conditions and/or the Super
Senior RCF, but not any transaction for investment or speculative purposes;

arising under any interest rate hedging transactions in respect of payments to be made
under the Terms and Conditions and/or the Super Senior RCF, but not any transaction
for investment or speculative purposes;

incurred under Advance Purchase Agreements;

incurred under any Shareholder Debt, provided that Transaction Security has been
granted in respect of such Shareholder Debt in accordance with paragraph (c)(iv) of
Clause 6.1 (Transaction Security),

incurred by the Issuer if such Financial Indebtedness:

(1) is incurred as a result of a Subsequent Bond Issue and meets the Incurrence
Test on a pro forma basis; or

(i)
(A)  ranks pari passu or is subordinated to the obligations of the Issuer
under the Finance Documents; and
(B) meets the Incurrence Test on a pro forma basis; and

(C)  has a final maturity date or a final redemption date and, if applicable,
early redemption dates or instalment dates, which in each case occur
after the Extended Final Redemption Date;

taken up from a Group Company;



(k) incurred in connection with the redemption of the Bonds in order to fully refinance
the Bonds and provided further that such Financial Indebtedness is subject to an
escrow arrangement up until the redemption of the Bonds (taking into account the
rules and regulations of the CSD), for the purpose of securing, inter alia, the
redemption of the Bonds;

1)) incurred under or pursuant to any earn-out obligation relating to any acquisition
(including the Elbgym acquisition) in an aggregate amount not exceeding
EUR 25,600,000 (or its equivalent in any other currency or currencies) at any time;
and

(m) any other Financial Indebtedness incurred by Group Companies not in aggregate
exceeding EUR 4,000,000 (or its equivalent in any other currency or currencies).

“Permitted Security” means any security:

(a) provided pursuant to the Finance Documents (including in respect of any Subsequent
Bonds);

(b) provided for the Super Senior RCF;

(c) arising by operation of law or in the ordinary course of business (including collateral
or retention of title arrangements in connection with Advance Purchase Agreements
but, for the avoidance of doubt, not including guarantees or security in respect of any
monies borrowed or raised);

(d) provided in relation to any lease agreement entered into by a Group Company;

(e) arising under any netting or set off arrangements under financial derivatives
transactions or bank account arrangements, including group cash pool arrangements;

(3] provided over bank accounts and/or proceeds pertaining to sold receivables with
respect to factoring on a non-recourse basis; or

(2) provided pursuant to paragraph (e), (f), (k) or (m) of the definition of Permitted Debt.

“Person” means any individual, corporation, partnership, limited liability company, joint
venture, association, joint-stock company, trust, unincorporated organisation, government, or
any agency or political subdivision thereof or any other entity, whether or not having a
separate legal personality.

“Quotation Day” means, in relation to (i) an Interest Period for which an Interest Rate is to
be determined, two (2) Business Days before the immediately preceding Interest Payment
Date (or in respect of the first Interest Period, two (2) Business Days before the First Issue
Date), or (ii) any other period for which an interest rate is to be determined, two (2) Business
Days before the first day of that period.

“Record Date” means the date on which a Holder’s ownership of Bonds shall be recorded in
the CSD as follows:

(a) in relation to payments pursuant to these Terms and Conditions, the date designated
as the relevant Record Date in accordance with the rules of the CSD from time to time;
or
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(b) for the purpose of casting a vote with regard to Clause 17 (Decision by Holders), the
date falling on the immediate preceding Business Day to the date of that Holders’
decision being made, or another relevant date as accepted by the Trustee in accordance
with these Terms and Conditions.

“Redemption Date” means the date on which the relevant Bonds are to be redeemed or
repurchased in accordance with Clause 12 (Redemption and repurchase of the Bonds).

“Reference Date” means 31 January, 30 April, 31 July and 31 October each year.

“Reference Period” means each period of twelve (12) consecutive calendar months ending
on a Testing Date.

“Regulated Market” means any regulated market as defined in the Markets in Financial
Instruments Directive 2014/65/EU (MiFID II), as amended.

“Secured Obligations” means all present and future obligations and liabilities of the Issuer
and/or the Group to the Secured Parties under the Finance Documents, (if the Super Senior
RCEF Creditor or its representative has entered into the Intercreditor Agreement) to the Super
Senior RCF Creditor under the Super Senior RCF and the Trustee, together with all costs,
charges and expenses incurred by any Secured Parties in connection with the protection,
preservation or enforcement of its respective rights under the Finance Documents, or any other
document evidencing such liabilities.

“Secured Parties” has the meaning ascribed to that term in the Intercreditor Agreement.

“Securities Account” means the account for dematerialised securities maintained by the CSD
in which (i) an owner of such security is directly registered or (ii) an owner’s holding of
securities is registered in the name of a nominee.

“Security” means a mortgage, charge, pledge, lien, security assignment or other security
interest securing any obligation of any person, or any other agreement or arrangement having
a similar effect.

“Security Agent” means Nordic Trustee & Agency AB (publ), holding the Transaction
Security on behalf of the Secured Parties.

“Security Documents” means any document required to be delivered to the Trustee under
Clause 5.2 (Conditions Subsequent) or Clause 6.1 (Transaction Security) together with any
other document entered into by any Group Company creating or expressed to create any
Security over all or any part of its assets in respect of the obligations of any of the Group
Companies under any of the Finance Documents. any other security agreement entered into
by a Group Company pursuant to these Terms and Conditions or the Intercreditor Agreement.

“Shareholder Debt” means all present and future moneys, debts and liabilities due, owing or
incurred from time to time by the Issuer or another Group Company as debtor from the
Sponsor or any other Holding Company of the Issuer, if such debt:

(a) according to its terms and pursuant to the Intercreditor Agreement or another
subordination agreement are subordinated to the obligations of the Issuer under the
Finance Documents;
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(b) according to its terms has a final redemption date or, when applicable, early
redemption dates or instalment dates which occur after the Extended Final
Redemption Date; and

(c) according to its terms yields only payment-in-kind interest or cash interest that is
payable after the Extended Final Redemption Date (unless a Restricted Payment is
permitted under the Finance Documents).

“Sole Bookrunner” means Pareto Securities AB (reg. no. 556206-8956, P.O. Box 7415, SE-
103 91 Stockholm, Sweden).

“Sponsor” means OCM Luxembourg EPF III SARL.
“Subsequent Bond Issue” has the meaning set forth in Clause 2.4

“Subsequent Bonds” means any Bonds issued after the First Issue Date on one or more
occasions.

“Subsidiary” means, in relation to any Person, another Person in respect of which such
Person, directly or indirectly:

(a) owns shares or ownership rights representing more than fifty (50) per cent of the total
number of votes held by the owners;

(b) otherwise controls more than fifty (50) per cent of the total number of votes held by
the owners; or

(c) has the power to appoint and remove all, or the majority of, the members of the board
of directors or other governing body.

“Super Senior RCF” means any facility or facilities provided to the Issuer for general
corporate purposes of the Group (and any refinancing, amendment or replacements thereof),
amended from time to time (as the case may be), in an aggregate amount not exceeding
EUR 10,000,000 (or its equivalent in any other currency or currencies.

“Super Senior RCF Creditor” means any creditor under a Super Senior RCF.

“Target” means smileX InterCo GmbH, a limited liability company incorporated in Germany
and registered with the local court (4mtsgericht) of Saarbriicken under HRB 102812.

“Target Group” means the Target and its Subsidiaries from time to time.

“Testing Date” has the meaning ascribed to that term in Clause 13.3 (Calculation of the
Incurrence Test).

“Total Assets” means the consolidated book value of the Group’s assets according to the
latest Financial Report.

“Transaction Costs” means all fees, costs and expenses, stamp, registration and other taxes
incurred by the Issuer or any other Group Company in connection with (i) the Bond Issue, (ii)
the Acquisition and (iii) the listing of the Bonds.

“Transaction Security” means the Security provided for the Secured Obligations pursuant to
the Security Documents.
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“Trustee” means the Holders’ agent under these Terms and Conditions, from time to time;
initially Nordic Trustee & Agency AB (publ) (reg.no. 556882-1879, P.O. Box 7329 SE-103
90 Stockholm, Sweden).

“Trustee Agreement” means the agreement entered into between the Trustee and the Issuer

on or prior to the First Issue Date regarding, inter alia, the remuneration payable to the

Trustee.

“Written Procedure” means the written or electronic procedure for decision making among

the Holders in accordance with Clause 19 (Written Procedure).

Construction

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

Unless a contrary indication appears, any reference in these Terms and Conditions to:

(1) “assets” includes present and future properties, revenues and rights of every
description;

(i1) a “Finance Document” or any other agreement or instrument is a reference to
that Finance Document or other agreement or instrument as amended, novated,
supplemented, extended or restated;

(ii1)  any agreement or instrument is a reference to that agreement or instrument as
supplemented, amended, novated, extended, restated or replaced from time to
time;

(iv)  a “regulation” includes any regulation, rule or official directive (whether or
not having the force of law) of any governmental, intergovernmental or
supranational body, agency or department;

(v) an “enforcement” of a Guarantee means making a demand for payment under
a Guarantee;

(vi)  a provision of law is a reference to that provision as amended or re-enacted;
and

(vii)) atime of day is a reference to Stockholm time.
An Event of Default is continuing if it has not been remedied or waived.

When ascertaining whether a limit or threshold specified in EUR has been attained or
broken, an amount in another currency shall be counted on the basis of the rate of
exchange for such currency against EUR for the previous Business Day, as published
by the European Central Bank on its website (www.ecb.europa.cu). If no such rate is
available, the most recently published rate shall be used instead.

A notice shall be deemed to be sent by way of press release if it is made available to
the public within the European Economic Area promptly and in a non-discriminatory
manner.

No delay or omission of the Trustee or of any Holder to exercise any right or remedy
under the Finance Documents shall impair or operate as a waiver of any such right or
remedy.
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1.3

2.1

2.2

23

24

2.5

2.6

2.7

2.8

Conflict of Terms

In case of any conflict of terms between the terms of the Intercreditor Agreement (if any) and
any other Finance Document, the Intercreditor Agreement shall take precedent.

THE AMOUNT OF THE BONDS AND UNDERTAKING TO MAKE PAYMENTS

The aggregate amount of the bond loan will be an amount of up to EUR 70,000,000 (plus the
aggregate amount of PIK Interest settled by issuance of Subsequent Bonds pursuant to
Clause 11 (Interest)), which will be represented by Bonds, each of an initial nominal amount
of EUR 1,000. The total nominal amount of the Initial Bond Issue is EUR 40,000,000 (the
“Initial Bond Issue”). All Initial Bonds are issued on a fully paid basis at an issue price of
one hundred (100.00) per cent. of the Nominal Amount.

The ISIN for the Bonds is NO0010856966. For the avoidance of doubt, these Terms and
Conditions apply with identical terms and conditions to all Bonds issued under this ISIN.

The minimum permissible investment in connection with the Initial Bond Issue is
EUR 100,000.

The Issuer may at one or more occasions after the First Issue Date issue Subsequent Bonds
under these Terms and Conditions (each such issue, a “Subsequent Bond Issue”), until the
total amount under such Subsequent Bond Issue(s) and the Initial Bond Issue equals
EUR 70,000,000 (plus the aggregate amount of PIK Interest settled by issuance of Subsequent
Bonds pursuant to Clause 11 (Interest)), always provided that the Incurrence Test (calculated
pro forma including such Subsequent Bond Issue) is met.

Any Subsequent Bonds shall benefit from and be subject to the Finance Documents and, for
the avoidance of doubt, the ISIN, the Interest Rate, the Nominal Amount and the Extended
Final Redemption Date applicable to the Initial Bonds shall also apply to Subsequent Bonds.
The price of Subsequent Bonds may be set at the Nominal Amount, at a discount or at a higher
price than the Nominal Amount.

The Issuer undertakes to repay the Bonds, to pay Interest and to otherwise act in accordance
and comply with these Terms and Conditions.

The Bonds are denominated in EUR and each Bond is constituted by these Terms and
Conditions.

By subscribing for Bonds, each initial Holder agrees that the Bonds shall benefit from and be
subject to the Finance Documents and by acquiring Bonds each subsequent Holder confirms
such agreements.

STATUS OF THE BONDS

Subject to the Intercreditor Agreement, the Bonds constitute direct, general, unconditional,
unsubordinated and secured obligations of the Issuer and shall at all times rank at least pari
passu with all direct, unconditional, unsubordinated and unsecured obligations of the Issuer,
except those obligations which are mandatorily preferred by law, and without any preference
among them.
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5.1

USE OF PROCEEDS

(a)

(b)

(c)

The Net Proceeds of the Initial Bonds Issue shall initially be deposited on the Escrow
Account.

Upon release of Net Proceeds from the Escrow Account, the Net Proceeds from the
Initial Bond Issue shall be applied towards:

(1) financing the Acquisition;
(i1) financing Transaction Costs; and
(iii)  financing general corporate purposes of the Group.

The Net Proceeds from any Subsequent Bond shall be applied towards general
corporate purposes of the Group, including but not limited to capital expenditure and
acquisitions.

CONDITIONS PRECEDENT FOR DISBURSEMENT AND CONDITIONS
SUBSEQUENT

Conditions Precedent

The Trustee’s approval of the disbursement of the Net Proceeds from the Initial Bond Issue
(such date being a “Disbursement Date”) from the Escrow Account is subject to the Trustee

being satisfied it has received the following documents:

(a)

(b)

(c)
(d)

(e)

()

(2

constitutional documents and corporate resolutions (approving the relevant Finance
Documents and authorising a signatory/-ies to execute the Finance Documents) for
the Issuer and the Parent, together constituting evidence that the Finance Documents
have been duly executed;

copies of the Terms and Conditions, the Escrow Account Pledge Agreement and the
Trustee Agreement, duly executed;

an agreed form Compliance Certificate;

legal opinion(s) on the capacity and due execution of each party to a Finance
Document not incorporated in Sweden and the validity and enforceability of the
Finance Documents not governed by Swedish law (save for the Finance Documents
delivered as Conditions Subsequent), in each case issued by a reputable law firm (if
applicable);

final, unqualified, audited Financial Report for Fitness First Germany GmbH for the
financial year ended 31 October 2018;

evidence of an equity contribution, in the form of share capital, an unconditional
shareholder contribution or Shareholder Debt, by the Sponsor to the Issuer for the
purposes of the Acquisition in an amount of no less than EUR 10,000,000; and

a closing certificate issued by the Issuer confirming that:

(1) all closing conditions for the Acquisition (except for the payment of the
purchase price) have been satisfied or waived and that the Acquisition will be
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(i)

consummated immediately upon disbursement of the Net Proceeds from the
Escrow Account; and

any existing Financial Indebtedness and/or existing Security not constituting
Permitted Debt or Permitted Security, as applicable, incurred or granted by or
over the Group and/or the Target Group will be repaid or released, as
applicable, on the Disbursement Date.

5.2 Conditions Subsequent

(a)

(b)

The Issuer shall, within five (5) Business Days of the First Issue Date, provide the

following documentation and evidence to the Trustee:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

constitutional documents and corporate resolutions (approving the relevant
Finance Documents and authorising a signatory/-ies to execute the Finance
Documents) for the Parent and each relevant Group Company, together
constituting evidence that the Finance Documents then due to be executed
have been duly executed;

a share pledge agreement in customary form in respect of the shares in Issuer
duly executed by the grantor of such pledge;

a share pledge agreement in customary form in respect of the shares in the
Target duly executed by the grantor of such pledge;

an assignment agreement in customary form in respect of all present and future
shareholder loans from the Parent to the Issuer and any further pledge
agreement required pursuant to paragraph (c)(iv) of Clause 6.1 (Transaction
Security) (if any);

an assignment agreement in customary form in respect of Material Intra-Group
Loans made by the Issuer duly executed by the Issuer;

evidence that the security interests set out in paragraphs (ii) to (v) above have
been duly perfected (if applicable); and

a legal opinion in customary form and content on capacity, due execution,
validity and enforceability in respect of the pledge agreements set out in
paragraphs (ii) to (v) above.

The Issuer shall, no later than sixty (60) Business Days following the Disbursement

Date, provide the Trustee with the following documents and evidence:

(1)

(i1)
(iii)

constitutional documents and corporate resolutions (approving the relevant
Finance Documents and authorising a signatory/-ies to execute the Finance
Documents) for each Guarantor and each other party to a Finance Document,
together constituting evidence that the Finance Documents have been duly
executed (including shareholder resolutions (if applicable));

a duly executed copy of the Guarantee Agreement;

copies of the Security Documents in relation to the Target Group, duly
executed and evidence that the documents and other evidences to be delivered
pursuant to such Security Documents have been delivered and satisfied;
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5.3

5.4

(iv)  evidence in the form or copies of signed guarantee documentation that Barry’s
Bootcamp GmbH, Elbgym GmbH and each other Guarantor has acceded to
the Guarantee Agreement as a Guarantor;

(v) evidence in the form of a certificate signed by the Issuer that Clause 14.9
(Guarantors) is complied with; and

(vi)  legal opinion(s) on the capacity and due execution of each Group Company
which is a party to a Finance Document and the validity and enforceability of
the Finance Documents, in each case in customary form and content issued by
a reputable law firm.

(©) The Issuer shall procure the delivery of a legal opinion on the capacity and due
execution of each Group Company which enters into or accedes to the Intercreditor
Agreement and the validity and enforceability of the Intercreditor Agreement, issued
by a reputable law firm.

(d) If additional time is required for any registration measures or similar required under
local law in order to grant the Conditions Subsequent Security and Guarantees the
Issuer shall provide to the Trustee confirmation from a reputable local legal counsel
that such registrations are required, and the Trustee shall in such case grant the Issuer
sufficient time to carry out the necessary registrations. The Conditions Subsequent in
relation to such jurisdiction shall then be granted no later than sixty (60) Business
Days following the completion of such registration.

Conditions Precedent for Subsequent Bonds

The Paying Agent shall pay the Net Proceeds from the issuance of any Subsequent Bonds to
the Issuer on the later of (i) the date of the issue of such Subsequent Bonds and (ii) the date
on which the Trustee notifies the Paying Agent that it has received the following:

(a) a copy of a resolution from the board of directors of the Issuer approving the issue of
the Subsequent Bonds and resolving to enter into documents necessary in connection
therewith;

(b) a Compliance Certificate from the Issuer confirming that the relevant Incurrence Test
is met and that no Event of Default is continuing or would result from the issue of the
Subsequent Bonds; and

(©) any other documents and information as agreed between the Trustee and the Issuer.

No responsibility for documentation

The Trustee may assume that the documentation and evidence delivered to it pursuant to
Clauses 5.1, 5.2 or 5.3 is accurate, legally valid, enforceable, correct, true and complete unless
it has actual knowledge to the contrary, and the Trustee does not have to verify or assess the
contents of any such documentation or evidence. None of the documentation and evidence
delivered to it pursuant to Clauses 5.1, 5.2 or 5.3 are reviewed by the Trustee from a legal or
commercial perspective of the Holders.
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6.1

TRANSACTION SECURITY AND GUARANTEES

Transaction Security

(a)

(b)

(c)

(d)

As continuing security for the due and punctual fulfilment of the Secured Obligations,
the Issuer grants (and shall procure that any other Group Company (as applicable)
grants) as first ranking security to the Secured Parties (as represented by the Trustee)
the Transaction Security on the terms set out in the Security Documents and the
Intercreditor Agreement (if any).

The Security Agent shall hold the Transaction Security on behalf of the Secured
Parties in accordance with the Security Documents and the Intercreditor Agreement

(if any).
The Issuer shall ensure that:

(1) Security is granted in favour of the Secured Parties over the shares of any
Group Company becoming a Guarantor pursuant to Clause 6.2 (Guarantees)
at the same time such Group Company becomes a Guarantor;

(i1) Security is granted in favour of the Secured Parties over the shares of any
Material Group Company acquired on or after the First Issue Date;

(i)  Security is granted in favour of the Secured Parties over the bank accounts of
any Group Company becoming a Guarantor pursuant to Clause 6.2
(Guarantees) at the same time such Group Company becomes a Guarantor;

(iv)  upon its incurrence, Security is granted in favour of the Secured Parties over
any shareholder loan between the Sponsor or another Holding Company of the
Issuer as creditor and the Issuer or another Group Company as debt, whereby
any present and future sharcholder loans between such Holding Company as
creditor and Group Company as debtor shall be pledged; and

(v) within sixty (60) Business Days of its incurrence, Security is granted in favour
of the Secured Parties over any Material Intra-Group Loan.

The Issuer shall:

(1) ensure that the Security Documents and all documents relating thereto are duly
executed in favour of the Trustee and the Holders (as represented by the
Trustee) and that such documents are legally valid, perfected, enforceable and
in full force and effect according to their terms;

(ii) execute and/or procure the execution of such further documentation as the
Trustee may reasonably require in order for the Holders and the Trustee to at
all times maintain the security position and guarantee position envisaged under
the Finance Documents; and

(iii)  ensure that the relevant pledgors carries out any action to protect, perfect or
give priority to the Transaction Security purported to be created by
paragraph (c) above.
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(e)

)

Notwithstanding paragraphs (¢) and (d) above:

(1) all Transaction Security shall be subject to, and limited as required by,
financial assistance regulations and other applicable corporate law limitations;

(i1) a Group Company which is not a directly or indirectly wholly owned
Subsidiary of the Issuer and any shareholder of such Group Company which
itself is not a Subsidiary of the Issuer shall be excluded from any requirement
under this Clause 6.1 to charge its assets under any Security Document
provided that commercially reasonable endeavours have been used by the
Issuer to obtain the consent of the relevant minority sharcholders for the
applicable Group Company to provide such Transaction Security (but, in the
case of a charge over its assets only, only if such assets are material) and
provided further that there shall be no obligation on any Group Company to
seek such consent from a minority shareholder if this would be materially
adverse to the commercial relationship with that minority shareholder, as
determined by the Issuer; and

(i)  if a Group Company grants Transaction Security over a bank account, it shall
be free to deal with that bank account (save for the Escrow Account) until an
Event of Default which is continuing.

Subject to the terms of the Intercreditor Agreement, except if otherwise decided by
the Holders according to the procedures set out in Clauses 17 (Decisions by Holders),
18 (Holders’ Meeting) and 19 (Written Procedure), the Trustee is, without first having
to obtain the Holders’ consent, entitled to enter into binding agreements with the
Group Companies or third parties if it is, in the Trustee’s sole discretion, necessary
for the purpose of establishing, maintaining, altering, releasing or enforcing the
Transaction Security or the Guarantees or for the purpose of settling the various
Holders’ relative rights to the Transaction Security or the Guarantees. The Trustee is
entitled to take all measures available to it according to the Security Documents and
the Guarantees.

6.2 Guarantees

(a)

(b)

Subject to the Intercreditor Agreement (if any), each Guarantor shall unconditionally
and irrevocably guarantee (Sw. proprieborgen) to the Secured Parties (as represented
by the Security Agent) as for its own debts (Sw. sdsom for egen skuld) the full and
punctual payment by the Issuer of the Secured Obligations in accordance with the
Guarantee Agreement. The obligations and liabilities of the Guarantors under the
Guarantee Agreement shall be limited if required (but only if and to the extent
required) under the laws of the jurisdiction in which the relevant Guarantor is
incorporated.

The Security Agent shall hold the Guarantees on behalf of the Secured Parties in
accordance with the Guarantee Agreement and the Intercreditor Agreement (if any).
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(c)

(d)

(e)

Subject to paragraph (e) below, the Issuer shall ensure that, within sixty (60) Business
Days of the Disbursement Date:

(1)

(i)

(iii)

Barry’s Bootcamp GmbH and Elbgym GmbH enters into or accedes to the
Guarantee Agreement;

each Material Group Company enters into or accedes to the Guarantee
Agreement; and

if necessary to ensure that:

(A)  the aggregate of earnings before interest, tax, depreciation and
amortisation (calculated on the same basis as EBITDA) of the
Guarantors represents not less than ninety (90) per cent. of EBITDA;
and

(B)  the aggregate assets of the Guarantors represents not less than ninety
(90) per cent. of Total Assets,

procure that further Group Companies become Guarantors.

Subject to paragraph (e) below, the Issuer shall ensure that, within sixty (60) Business

Days after delivery of each of its annual audited consolidated Financial Reports:

(1)

(i)

any Material Group Company which is not a Guarantor becomes a Guarantor;
and

if necessary to ensure that:

(A)  the aggregate of earnings before interest, tax, depreciation and
amortisation (calculated on the same basis as EBITDA) of the
Guarantors represents not less than ninety (90) per cent. of EBITDA;
and

(B)  the aggregate assets of the Guarantors represents not less than ninety
(90) per cent. of Total Assets,

procure that further Group Companies become Guarantors,

in each case as evidenced by such Financial Report and Compliance Certificate.

Notwithstanding paragraphs (c) and (d) above:

(1)

(i)

all Guarantees shall be subject to, and limited as required by, financial
assistance regulations and other applicable corporate law limitations;

a Group Company which is not a directly or indirectly wholly owned
Subsidiary of the Issuer shall be excluded from the requirement to become a
Guarantor provided that commercially reasonable endeavours have been used
by the Issuer to obtain the consent of the relevant minority shareholders for
the applicable Group Company to provide such Guarantee and provided
further that there shall be no obligation on any Group Company to seek such
consent from a minority shareholder if this would be materially adverse to the
commercial relationship with that minority shareholder, as determined by the
Issuer; and
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(iii)  the Issuer need only perform its obligations under this Clause 6.2 above if it is
not unlawful for the relevant person to become a Guarantor and that person
becoming a Guarantor would not result in personal liability for that person's
directors or other management, provided that each Group Company must use,
and must procure that the relevant person uses, all reasonable endeavours
lawfully available to avoid any such illegality or personal liability, including
agreeing to a limit on the amount guaranteed.

6.3 Enforcement of Transaction Security and Guarantees

(a)

(b)

(c)

If the Bonds are declared due and payable according to Clause 15 (Termination of the
Bonds), or following the Extended Final Redemption Date, the Trustee is, without first
having to obtain the Holders’ consent, entitled to enforce the Transaction Security and
the Guarantees in such manner and under such conditions that the Trustee finds
acceptable (if in accordance with the Security Documents, the Guarantee Agreement
and the Intercreditor Agreement (if any)).

Subject to the terms of the Intercreditor Agreement (if any), if a Holders’ Meeting has
been convened, or a Written Procedure has been instigated, to decide on the
termination of the Bonds and/or the enforcement of all or any of the Transaction
Security or the Guarantees, the Trustee is obligated to take actions in accordance with
the Holders’ decision regarding the Transaction Security or Guarantees. However, if
the Bonds are not terminated due to that the cause for termination has ceased or due
to any other circumstance mentioned in the Finance Documents, the Trustee shall not
enforce the Transaction Security or the Guarantees. Subject to the terms of the
Intercreditor Agreement (if any), if the Holders, without any prior initiative from the
Trustee or the Issuer, have made a decision regarding termination of the Bonds and
enforcement of the Transaction Security or the Guarantees in accordance with the
procedures set out in Clauses 17 (Decisions by Holders), 18 (Holders” Meeting) and
19 (Written Procedure), the Trustee shall promptly declare the Bonds terminated and
enforce the Transaction Security or the Guarantees (as applicable). The Trustee is
however not liable to take action if the Trustee considers cause for termination and/or
acceleration not to be at hand, unless the instructing Holders in writing commit to
holding the Trustee indemnified and, at the Trustee’s own discretion, grant sufficient
security for the obligation.

Funds that the Trustee receives (directly or indirectly) on behalf of Secured Parties in
connection with the termination of the Bonds or the enforcement of any or all of the
Transaction Security or the Guarantees constitute escrow funds (Sw.
redovisningsmedel) according to the Escrow Funds Act (Sw. lag (1944:181) om
redovisningsmedel) and must be held on a separate interest bearing account on behalf
of the Secured Parties. The Trustee shall promptly arrange for payments to be made
to the Holders in such case. The Trustee shall arrange for payments of such funds in
accordance with Clause 18 (Distribution of proceeds) as soon as reasonably
practicable. If the Trustee deems it appropriate, it may, in accordance with this
paragraph (c), instruct the CSD to arrange for payment to the Holders.
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6.4

7.1

7.2

73

7.4

7.5

7.6

(d) For the purpose of exercising the rights of the Holders and the Trustee under the
Finance Documents and for the purpose of distributing any funds originating from the
enforcement of any Transaction Security or a Guarantee, the Issuer irrevocably
authorises and empowers the Trustee to act in the name of the Issuer, and on behalf of
the Issuer, to instruct the CSD to arrange for payment to the Holders in accordance
with paragraph (c) above. To the extent permissible by law, the powers set out in this
paragraph (d) are irrevocable and shall be valid for as long as any Bonds remain
outstanding. The Issuer shall immediately upon request by the Trustee provide the
Trustee with any such documents, including a written power of attorney, which the
Trustee deems necessary for the purpose of carrying out its duties under paragraph (c)
above (including as required by the CSD in order for the CSD to accept such payment
instructions). Especially, the Issuer shall, upon the Trustee’s request, provide the
Trustee with a written power of attorney empowering the Trustee to change the bank
account registered with the CSD to a bank account in the name of the Trustee and to
instruct the CSD to pay out funds originating from an enforcement in accordance with
paragraph (c) above to the Holders through the CSD.

Release of Transaction Security and Guarantees

The Security Agent may, subject to the terms of the Intercreditor Agreement release
Guarantees and Transaction Security in accordance with the terms of the Security Documents,
the Guarantee Agreement and the Intercreditor Agreement (as applicable).

THE BONDS AND TRANSFERABILITY

Each Holder is bound by these Terms and Conditions without there being any further actions
required to be taken or formalities to be complied with.

The Bonds are freely transferable. All Bond transfers are subject to these Terms and
Conditions and these Terms and Conditions are automatically applicable in relation to all
Bond transferees upon completed transfer.

Upon a transfer of Bonds, any rights and obligations under the Finance Documents relating to
such Bonds are automatically transferred to the transferee.

No action is being taken in any jurisdiction that would or is intended to permit a public
offering of the Bonds or the possession, circulation or distribution of any document or other
material relating to the Issuer or the Bonds in any jurisdiction other than Sweden, where action
for that purpose is required. Each Holder must inform itself about, and observe, any applicable
restrictions to the transfer of material relating to the Issuer or the Bonds, (due to, e.g., its
nationality, its residency, its registered address or its place(s) of business). Each Holder must
ensure compliance with such restrictions at its own cost and expense.

The Bonds have not been registered under the U.S. Securities Act of 1933, as amended (the
“Securities Act”) and the Issuer is under no obligation to arrange for registration of the Bonds
under the Securities Act or under any other law or regulation.

The Bonds are not offered to and may not be subscribed by investors located in the United
States except for “Qualified Institutional Buyers” (“QIB”) within the meaning of Rule 144A
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7.7

7.8

8.1

8.2

8.3

8.4

under the Securities Act. In the application form relating to the Bonds, each person applying
for the Bonds must confirm whether it is a U.S. person as defined in Rule 902 of Regulation
S under the Securities Act, and if it is a U.S. person it must confirm, inter alia, that it is a QIB.

Holders located in the United States are not permitted to transfer Bonds except (a) subject to
an effective registration statement under the Securities Act, (b) to a person that the Holder
reasonably believes is a QIB within the meaning of Rule 144A that is purchasing for its own
account, or the account of another QIB, to whom notice is given that the resale, pledge or
other transfer may be made in reliance on Rule 144A, (¢) outside the United States in
accordance with Regulation S under the Securities Act, (d) pursuant to an exemption from
registration under the Securities Act provided by Rule 144 thereunder (if available) and (e)
pursuant to any other available exemption from registration under the Securities Act, subject
to the receipt by the Issuer of an opinion of counsel or such other evidence that the Issuer may
reasonably require confirming that such sale or transfer is in compliance with the Securities
Act.

For the avoidance of doubt and notwithstanding the above, a Holder which allegedly has
purchased Bonds in contradiction to mandatory restrictions applicable may nevertheless
utilise its voting rights under these Terms and Conditions and shall be entitled to exercise its
full rights as a Holder hereunder in each case until such allegations have been resolved.

REGISTRATION OF THE BONDS

The Bonds will be registered for the Holders on their respective Securities Accounts and no
physical Bonds will be issued. Accordingly, the Bonds will be registered in accordance with
the applicable laws for the CSD. Registration requests relating to the Bonds shall be directed
to an Account Operator. The Issuer will at all times ensure that the registration of the Bonds
in the CSD is correct and shall immediately upon any amendment or variation of these Terms
and Conditions give notice to the CSD of any such amendment or variation.

The Bonds have not been registered under any other country’s legislation than that of the
country in which the Bonds are registered, being Norway. Save for the registration of the
Bonds in the CSD, the Issuer is under no obligation to register, or cause the registration of,
the Bonds in any other registry or under any other legislation than that of Norway.

The Trustee shall be entitled to obtain information from the debt register (Sw. skuldbok) kept
by the CSD in respect of the Bonds. For the purpose of carrying out any administrative
procedure that arises out of these Terms and Conditions, the Paying Agent shall in accordance
with applicable law be entitled to obtain information from the debt register kept by the CSD
in respect of the Bonds.

The Trustee and the Paying Agent may use the information referred to in Clause 8.3 only for
the purposes of carrying out their duties and exercising their rights in accordance with these
Terms and Conditions and shall not disclose such information to any Holder or third party
unless necessary for such purposes.
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9.1

9.2

9.3

10.

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

RIGHT TO ACT ON BEHALF OF A HOLDER

If any Person other than a Holder wishes to exercise any rights under the Finance Documents,
it must obtain a power of attorney (or, if applicable, a coherent chain of powers of attorney),
a certificate from the authorised nominee or other sufficient proof of authorisation for such
Person.

A Holder may issue one or several powers of attorney to third parties to represent it in relation
to some or all of the Bonds held by it. Any such representative may act independently under
the Finance Documents in relation to the Bonds for which such representative is entitled to
represent the Holder and may further delegate its right to represent the Holder by way of a
further power of attorney.

The Trustee shall only have to examine the face of a power of attorney or other proof of
authorisation that has been provided to it pursuant to Clause 9.1 and 9.2 and may assume that
it has been duly authorised, is valid, has not been revoked or superseded and that it is in full
force and effect, unless otherwise is apparent from its face.

PAYMENTS IN RESPECT OF THE BONDS

The Issuer will unconditionally make available to or to the order of the Trustee and/or the
Paying Agent all amounts due on each Payment Date pursuant to the terms of these Terms
and Conditions at such times and to such accounts as specified by the Trustee and/or the
Paying Agent in advance of each Payment Date or when other payments are due and payable
pursuant to these Terms and Conditions.

All payments to the Holders in relation to the Bonds shall be made to each Holder registered
as such in the CSD at the relevant Record Date, by, if no specific order is made by the Trustee,
crediting the relevant amount to the bank account nominated by such Holder in connection
with its securities account in the CSD.

Payment constituting good discharge of the Issuer’s payment obligations to the Holders under
these Terms and Conditions will be deemed to have been made to each Holder once the
amount has been credited to the bank holding the bank account nominated by the Holder in
connection with its Securities Account in the CSD. If the paying bank and the receiving bank
are the same, payment shall be deemed to have been made once the amount has been credited
to the bank account nominated by the Holder in question.

If a Payment Date or a date for other payments to the Holders pursuant to these Terms and
Conditions falls on a day on which either of the relevant CSD settlement system or the relevant
currency settlement system for the Bonds are not open, the payment shall be made on the first
following possible day on which both of the said systems are open, unless any provision to
the contrary have been set out for such payment in the relevant these Terms and Conditions.

If, due to any obstacle for the CSD, the Issuer cannot make a payment or repayment, such
payment or repayment may be postponed until the obstacle has been removed. Interest shall
accrue in accordance with Clause 11.7 during such postponement.
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10.6

10.7

10.8

10.9

10.10

11.

11.2

11.3

If payment or repayment is made in accordance with this Clause 10, the Issuer and the CSD
shall be deemed to have fulfilled their obligation to pay, irrespective of whether such payment
was made to a Person not entitled to receive such amount, unless the Issuer or the CSD (as
applicable) was aware that the payment was being made to a Person not entitled to receive
such amount.

The Issuer shall pay any stamp duty and other public fees accruing in connection with the
Initial Bond Issue or a Subsequent Bond Issue, but not in respect of trading in the secondary
market (except to the extent required by applicable law), and shall deduct at source any
applicable withholding tax payable pursuant to law. The Issuer shall not be liable to reimburse
any stamp duty or public fee or to gross-up any payments under these Terms and Conditions
by virtue of any withholding tax, public levy or similar.

Notwithstanding anything to the contrary in these Terms and Conditions, the Bonds shall be
subject to, and any payment made in relation thereto shall be made in accordance with, the
rules and procedures of the CSD.

All amounts payable under these Terms and Conditions shall be payable in the denomination
of the Bonds set out in Clause 2.1. If, however, the denomination differs from the currency of
the bank account connected to the Holder’s account in the CSD, any cash settlement may be
exchanged and credited to this bank account.

Any specific payment instructions, including foreign exchange bank account details, to be
connected to the Holder’s account in the CSD must be provided by the relevant Holder to the
Paying Agent (either directly or through its Account Operator in the CSD) within five (5)
Business Days prior to a Payment Date. Depending on any currency exchange settlement
agreements between each Holder’s bank and the Paying Agent, and opening hours of the
receiving bank, cash settlement may be delayed, and payment shall be deemed to have been
made once the cash settlement has taken place, provided, however, that no default interest or
other penalty shall accrue for the account of the Issuer for such delay.

INTEREST

Each outstanding Bond will accrue interest at the Interest Rate on the Nominal Amount for
each Interest Period, commencing on and including the first date of the Interest Period, and
ending on but excluding the last date of the Interest Period, provided that PIK Interest will
begin to accrue on the Nominal Amount on and including 23 December 2022.

Any Subsequent Bond (including, for the avoidance of doubt, any Subsequent Bonds issued
to settle PIK Interest) will accrue interest at the Interest Rate on the Nominal Amount
commencing on the first date of the Interest Period in which the Subsequent Bonds are issued
and thereafter in accordance with Clause 11.1.

Interest shall be calculated on the basis of the actual number of days in the Interest Period in
respect of which payment is being made divided by 360 (actual/360-days basis). The Interest
Rate will be reset at each Quotation Day by the Trustee, who will notify the Issuer and the
Paying Agent of the new Interest Rate and the actual number of calendar days for the next
Interest Period.

25



11.4

11.5

11.6

11.7

12.

12.1

12.2

12.3

Interest shall fall due on each Interest Payment Date for the corresponding preceding Interest
Period and, with respect to accrued interest on the principal amount then due and payable, on
any Redemption Date.

Cash Interest for Bonds due on each Interest Payment Date shall be settled in cash in
accordance with Clause 10 (Payments in respect of the Bonds) and PIK Interest due on each
Interest Payment Date shall be settled in kind in full by delivery to the Holders in the CSD of
Subsequent Bonds in an aggregate Nominal Amount corresponding to the applicable PIK
Interest on the applicable Interest Payment Date in accordance with the rules and procedures
of the CSD.

On any Redemption Date or upon an acceleration of the Bonds, all accrued Interest on the
repaid amount shall be settled in cash in accordance with Clause 10 (Payments in respect of
the Bonds).

If the Issuer fails to pay any amount payable by it under these Terms and Conditions on its
due date, default interest shall accrue on the overdue amount from (and including) the due
date up to (but excluding) the date of actual payment at a rate which is two hundred (200)
basis points higher than the Interest Rate. Accrued default interest shall not be capitalised. No
default interest shall accrue where the failure to pay was solely attributable to the Trustee or
the CSD, in which case the Interest Rate shall apply instead.

REDEMPTION AND REPURCHASE OF THE BONDS

Redemption at maturity

The Issuer shall redeem all, but not only some, of the Bonds in full on the Extended Final
Redemption Date (or, to the extent such day is not a Business Day and if permitted under the
CSD’s applicable regulations, on the Business Day following form an application of the
Business Day Convention, and otherwise on the first following Business Day) with an amount
per Bond equal to one hundred one and twenty-five hundredths (101.25) per cent. of the
Nominal Amount together with accrued but unpaid Interest.

The Group’s purchase of Bonds

The Issuer and any other Group Company may, subject to applicable law, at any time and at
any price purchase Bonds. Bonds held by the Issuer or any Group Company may at the
Issuer’s or such Group Company’s discretion be retained or sold but not cancelled, except in
connection with a redemption of the Bonds in full.

Voluntary prepayment

(a) The Issuer may at one occasion per each calendar year (without carry-back or carry-
forward), make partial repayments of Bonds in an amount corresponding to a
maximum of five (5) per cent of the aggregate Nominal Amount as of the First Issue
Date. Any such partial repayment shall reduce the Nominal Amount of each Bond pro
rata in accordance with the procedures of the CSD. The Bonds shall be redeemed at
the Call Option Amount for the relevant period, but shall for the period until the First
Call Date be the price set out in paragraph (b) of the definition of “Call Option
Amount”, in each case together with accrued but unpaid interest. A partial repayment
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(b)

shall be made by the Issuer giving not less than ten (10) Business Days’ notice and
the repayment shall be made on the next Interest Payment Date following such notice.

Partial repayment shall be made by the Issuer giving not less than ten (10) Business
Days’ notice to the Holders and the repayment shall be made on the immediately
following Interest Payment Date.

Early voluntary redemption by the Issuer (call option)

(a)

(b)

The Issuer may redeem all, but not only some, of the Bonds in full on any Business
Day falling after the First Issue Date but before the Extended Final Redemption Date,
at the Call Option Amount (as applicable) together with accrued but unpaid Interest.

Redemption in accordance with paragraph (a) above shall be made by the Issuer
giving not less than fifteen (15) Business Days’ notice to the Holders and the Trustee.
Any such notice shall state the Redemption Date and the relevant Record Date and is
irrevocable but may, at the Issuer’s discretion, contain one or more conditions
precedent. Upon expiry of such notice and the fulfilment of the conditions precedent
(if any), the Issuer is bound to redeem the Bonds in full at the applicable amounts.

Equity Claw Back

(a)

(b)

The Issuer may at one occasion, in connection with an Equity Listing Event, repay up
to thirty (30) per cent. of the total Nominal Amount, in which case all outstanding
Bonds shall be partially repaid by way of reducing the Nominal Amount of each Bond
pro rata in accordance with the procedures of the CSD. The repayment must occur on
an Interest Payment Date within 180 days after such Equity Listing Event and be made
with funds in an aggregate amount not exceeding the cash proceeds received by the
Issuer as a result of such Equity Listing Event (net of fees, charges and commissions
actually incurred in connection with such offering and net of taxes paid or payable as
a result of such offering). The repayment per Bond shall equal the repaid percentage
of the Nominal Amount plus (i) a premium on the repaid amount as set forth in the
Call Option Amount for the relevant period and, shall up until the First Call Date be
the price set out in paragraph (b) of the definition of Call Option Amount and (ii)
accrued but unpaid interest on the repaid amount.

Partial repayment in accordance with paragraph (a) above shall be made by the Issuer
giving not less than twenty (20) Business Days’ notice and the repayment shall be
made on the immediately following Interest Payment Date.

Early redemption due to illegality (call option)

(a)

(b)

(c)

The Issuer may redeem all, but not some only, of the outstanding Bonds at an amount
per Bond equal to the Nominal Amount together with accrued but unpaid Interest on
a Redemption Date determined by the Issuer if it is or becomes unlawful for the Issuer
to perform its obligations under the Finance Documents.

The applicability of paragraph (a) above shall be supported by a legal opinion issued
by a reputable law firm.

The Issuer may give notice of redemption pursuant to paragraph (a) above no later
than twenty (20) Business Days after having received actual knowledge of any event
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specified therein (after which time period such right shall lapse). The notice from the
Issuer is irrevocable, shall specify the Redemption Date and also the Record Date on
which a person shall be registered as a Holder to receive the amounts due on such
Redemption Date. The Issuer is bound to redeem the Bonds in full at the applicable
amount on the specified Redemption Date.

Mandatory repurchase due to a Change of Control Event or a Delisting Event
(put option)

(a)

(b)

(c)

(d)

Upon a Change of Control Event or a Delisting Event occurring, each Holder shall
have the right to request that all, or only some, of its Bonds are repurchased (whereby
the Issuer shall have the obligation to repurchase such Bonds) at a price per Bond
equal to one hundred one (101.00) per cent. of the Nominal Amount together with
accrued but unpaid Interest, during a period of sixty (60) calendar days following a
notice from the Issuer of the relevant event pursuant to paragraph (a)(v) of
Clause 14.13 (Information undertakings). The sixty (60) calendar days’ period may
not start earlier than upon the occurrence of the Change of Control Event or the
Delisting Event (as applicable).

The notice from the Issuer pursuant to paragraph (a)(v) of Clause 14.13 (Information
undertakings) shall specify the repurchase date and include instructions about the
actions that a Holder needs to take if it wants Bonds held by it to be repurchased. If a
Holder has so requested, and acted in accordance with the instructions in the notice
from the Issuer, the Issuer, or a Person designated by the Issuer, shall repurchase the
relevant Bonds and the repurchase amount shall fall due on the repurchase date
specified in the notice given by the Issuer pursuant to paragraph (a)(v) of Clause 14.13
(Information undertakings). The repurchase date must fall no later than twenty (20)
Business Days after the end of the period referred to in paragraph (a) above.

The Issuer shall comply with the requirements of any applicable securities laws or
regulations in connection with the repurchase of Bonds. To the extent that the
provisions of such laws and regulations conflict with the provisions in this
Clause 12.7, the Issuer shall comply with the applicable securities laws and
regulations and will not be deemed to have breached its obligations under this
Clause 12.7 by virtue of the conflict.

Any Bonds repurchased by the Issuer pursuant to this Clause 12.7 may at the Issuer’s
discretion be retained, sold or cancelled in accordance with Clause 12.2.

Mandatory redemption due to failure to fulfil the Initial Conditions Precedent

(a)

(b)

If the Initial Conditions Precedent have not been fulfilled within sixty (60) Business
Days of the First Issue Date, the Issuer shall redeem all Bonds at a price equal to one
hundred (100.00) per cent, of the Nominal Amount together with any accrued but
unpaid interest.

The redemption of the Bonds shall:

(1) be executed on the first following Interest Payment Date (taking into account
the rules and regulations of the CSD); and
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(c)

(i1) be made by the Issuer giving not less than ten (10) Business Days’ notice to
the Holders and the Trustee, where such notice shall state the relevant Interest
Payment Date on which the redemption shall be made, the redemption amount
and the relevant Record Date.

The Trustee shall be authorised to apply the funds standing to the credit of the Escrow
Account to redeem the Bonds on behalf of the Issuer. If such amount is insufficient to
redeem the Bonds in full, the deficit shall be paid by the Issuer.

Mandatory redemption due to failure to fulfil the additional Conditions
Precedent

(a)

(b)

(c)

If the Net Proceeds have not been disbursed from the Escrow Account within ninety
(90) Business Days from the First Issue Date or, if a longer period is required solely
for the purpose of obtaining relevant competition clearances for the Acquisition,
within one hundred and eighty (180) Business Days from the First Issue Date, the
Issuer shall redeem all Bonds at a price equal to one hundred (100.00) per cent, of the
Nominal Amount together with any accrued but unpaid interest.

The redemption of the Bonds shall:

6)] be executed on the first following Interest Payment Date (taking into account
the rules and regulations of the CSD); and

(i1) be made by the Issuer giving not less than ten (10) Business Days’ notice to
the Holders and the Trustee, where such notice shall state the relevant Interest
Payment Date on which the redemption shall be made, the redemption amount
and the relevant Record Date.

The Trustee shall be authorised to apply the funds standing to the credit of the Escrow
Account to redeem the Bonds on behalf of the Issuer. If such amount is insufficient to
redeem the Bonds in full, the deficit shall be paid by the Issuer.

FINANCIAL COVENTANTS

Application of the Incurrence Test

The Incurrence Test shall be made in connection with the incurrence of Permitted Debt or the

making of a Restricted Payment which requires that the Incurrence Test is met and shall be
reported in a Compliance Certificate.

Incurrence Test

The Incurrence Test is met if:

(a)

the Leverage Ratio (in each case calculated in accordance with Clause 13.3
(Calculation of the Incurrence Test)) is less than:

(1) 3.25:1.00 from and including the First Issue Date until (and including) the
First Call Date; or

(i1) 2.75:1.00 from (but excluding) the First Call Date until (and including) the
Extended Final Redemption Date; and
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13.3

(b)

no Event of Default is continuing or would result from:

(1) the expiry of a grace period, giving of notice, making of any determination or
any combination of any of the foregoing; or

(i1) the incurrence of Financial Indebtedness or making of Restricted Payment (as
applicable).

Calculation of the Incurrence Test

(a)

(b)

(c)

The calculation the Leverage Ratio shall be made as per a testing date (the “Testing
Date”), determined by the Issuer, falling no more than three (3) months prior to the
incurrence of Permitted Debt or the making of a Restricted Payment that requires the
Incurrence Test to be met.

Net Interest Bearing Debt shall be measured on the Testing Date so determined,
calculated pro forma including the new Financial Indebtedness provided that such
Financial Indebtedness is an interest bearing obligation (however, any cash balance
resulting from the incurrence of such new Financial Indebtedness shall not reduce Net
Interest Bearing Debt).

The figures for EBITDA for the Reference Period ending on the last day of the period
covered by the most recent Financial Report (including when necessary, financial
statements published before the First Issue Date) shall be used for the Incurrence Test,
but adjusted so that (without double counting):

(1) the earnings before interest, tax, depreciation, amortisation and impairment
charges (calculated on the same basis as EBITDA) of entities acquired by the
Group during the Reference Period, or after the end of the Reference Period
but before the relevant Testing Date, shall be included (as applicable), pro
forma, for the entire Reference Period, taking into account any cost savings,
synergies, integration and transaction costs reasonably projected by the Issuer,
provided that:

(A)  such projected cost savings and synergies shall be included without
double counting cost savings and synergies already realised during
such Reference Period; and

(B) such projected cost savings are subject to the restrictions referred to in
paragraph (d) of the definition of “EBITDA”,

where, so long as such projected cost savings and synergies are projected by
the Issuer to be realisable within twelve (12) months from the date of
acquisition, such cost savings and synergies shall be assumed to be realisable
at any time during such twelve (12) months period,;

(ii) the earnings before interest, tax, depreciation, amortisation and impairment
charges (calculated on the same basis as EBITDA) of any entity disposed of
during the Reference Period, or after the end of the Reference Period but
before the relevant Testing Date, shall be excluded, pro forma, for the entire
Reference Period; and
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14.

(iii)  the earnings before interest, tax, depreciation, amortisation and impairment
charges (calculated on the same basis as EBITDA) of any entity to be acquired
with the proceeds from new Financial Indebtedness shall be included, pro
forma, for the entire Reference Period, taking into account any cost savings,
synergies, integration and transaction costs reasonably projected by the Issuer,
subject to the limitations in paragraphs (c)(i)-(ii) above.

Application of the Maintenance Test

The Maintenance Test shall be tested quarterly on each Reference Date from and including
31 January 2024, for as long as any Bond is outstanding, and be calculated in accordance with
the applicable Accounting Principles on the basis of the interim Financial Report for the
period covered by the relevant Reference Date (in each case adjusted mutatis mutandis in
accordance with paragraphs (c)(i) and (c)(ii) of Clause 13.3 (Calculation of the Incurrence
Test)). The Maintenance Test shall be reported in the Compliance Certificate delivered in
connection with such Financial Report.

Maintenance Test

The Maintenance Test is met if the Leverage Ratio is less than 6.00:1.

Equity Cure

(a) If there is a breach of the Maintenance Test, no Event of Default will occur if, within
thirty (30) Business Days of the earlier of:

(1) the delivery of the relevant Compliance Certificate evidencing that breach, and

(i1) the date when such Compliance Certificate should have been delivered in
accordance with the Terms and Conditions,

the Issuer has received an equity injection in cash in the form of share capital, an
unconditional shareholder contribution or Shareholder Debt in an amount sufficient to
ensure compliance with the Maintenance Test as at the relevant Reference Date (the
“Cure Amount”) (an “Equity Cure”).

(b) For the purpose of the calculation of the ratio of Net Interest Bearing Debt to EBITDA,
Net Interest Bearing Debt shall be deemed reduced on the relevant Reference Date

with an amount equal to the Cure Amount. For the avoidance of doubt, there shall be
no EBITDA cure.

(©) Any Equity Cure must be made in cash and no more than two (2) Equity Cures may
be made over the lifetime of the Bonds. Equity Cures may not be made in respect of
any consecutive Reference Dates. Any Equity Cure made in respect of any Reference
Date shall be included until such time as that Reference Date falls outside the
Reference Period.

SPECIAL UNDERTAKINGS

So long as any Bond remains outstanding, the Issuer undertakes to comply with the special
undertakings set forth in this Clause 14.
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14.1 Distributions

(a)

(b)

The Issuer shall not, and shall procure that none of its Subsidiaries will:

(1) pay any dividend on its shares (other than to the Issuer or a wholly-owned
direct or indirect Subsidiary of the Issuer and, if made by a Subsidiary which
is not directly or indirectly wholly-owned by the Issuer, is made on a pro rata
basis);

(i1) repurchase or redeem any of its own shares;

(i)  redeem or reduce its share capital or other restricted or unrestricted equity with
repayment to shareholders;

(iv)  repay any Shareholder Debt or pay capitalised or accrued interest thereunder;
or

(v) make any other similar distribution or transfers of value to the direct or indirect
shareholders of the Issuer, or any Affiliates of the Issuer (other than to the
Issuer or a wholly-owned, direct or indirect, Subsidiary of the Issuer and, if
made by a Subsidiary which is not directly or indirectly wholly-owned by the
Issuer, is made on a pro rata basis),

the transactions referred to under paragraphs (i) to (v) being collectively and
individually referred to as a “Restricted Payment”.

Notwithstanding paragraph (a) above, a Restricted Payment may be made by the
Issuer if an Equity Listing Event has occurred and the Equity Claw Back has been
utilised in full, provided that at the time of the Restricted Payment:

(1) no Event of Default is outstanding or would occur as a result of such Restricted
Payment;

(i1) the Incurrence Test is met (calculated on a pro forma basis including the
relevant Restricted Payment); and

(iii)  the aggregate amount of all Restricted Payments of the Group in any financial
year (including the relevant Restricted Payment in question) does not exceed
fifty (50) per cent of the Group's consolidated net income for the previous
financial year.

14.2 Listing of Bonds

(a)

(b)

The Issuer shall use its reasonable endeavours to procure that the Bonds are listed on
the Open Market of the Frankfurt Stock Exchange as soon as reasonably possibly after
the First Issue Date and in any case within thirty (30) days of the First Issue Date and
shall procure that the Bonds remain listed on such exchange until the Bonds have been
redeemed in full.

The Issuer shall use its best efforts to ensure that:

(1) the Initial Bonds are listed at the corporate bond list of Nasdaq Stockholm or
any other Regulated Market within twelve (12) months of the First Issue Date;
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14.7

(ii) any Subsequent Bonds are listed on the relevant Regulated Market within sixty
(60) days after the issuance of such Subsequent Bonds and with an intention
to complete such listing within thirty (30) days after the issuance of such
Subsequent Bonds (unless Subsequent Bonds are issued before the date falling
twelve (12) months before the First Issue Date, in which case such Subsequent
Bonds shall be listed within twelve (12) months after the First Issue Date); and

(iii)  the Bonds, if admitted to trading on a Regulated Market continue being listed
thereon for as long as any Bond is outstanding (however, taking into account
the rules and regulations of the relevant Regulated Market and the CSD (as
amended from time to time) preventing trading in the Bonds in close
connection to the redemption of the Bonds).

Nature of business

The Issuer shall procure that no substantial change is made to the general nature of the
business carried on by the Group as of the First Issue Date if such substantial change would
have a Material Adverse Effect.

Financial Indebtedness

The Issuer shall not (and shall procure that no other Group Company will) incur, prolong,
renew or extend any Financial Indebtedness, provided however that the Issuer and its
Subsidiaries have a right to incur, prolong, renew or extend any Financial Indebtedness that
constitutes Permitted Debt.

Disposal of assets

The Issuer shall not (and shall procure that no other Group Company will) sell or otherwise
dispose of shares in any Group Company or of all or substantially all of its or any Subsidiary’s
assets (including but not limited to material intellectual property rights and pledged Group
Companies) or operations to any person not being the Issuer or any of its wholly-owned
Subsidiaries, unless the transaction is carried out at fair market value and on terms and
conditions customary for such transaction and provided that (i) it in each case is permitted by
the terms of any Security Document in respect of such assets and (ii) it does not have a
Material Adverse Effect.

Clean down period

The Issuer shall procure that during each calendar year there shall be a period of five (5)
consecutive days during which the amount outstanding under the Super Senior RCF, /ess Cash
and Cash Equivalents of the Group, amounts to zero (0) or less. Not less than three (3) months
shall elapse between two such periods. Compliance shall be confirmed in the Compliance
Certificate issued together with each of the Group’s annual audited consolidated financial
statements.

Negative Pledge

The Issuer shall not (and shall procure that no other Group Company will) provide, prolong
or renew any security over any of its/their assets (present or future), provided however that
the Group Companies have a right to provide, prolong or renew any Permitted Security.
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14.9

14.10

14.11

14.12

14.13

Conditions Subsequent

The Issuer shall procure that the Conditions Subsequent are complied with.

Guarantors

The Issuer shall procure that each Group Company that is required to become a Guarantor to
comply with Clause 6.2 (Guarantors), enters into or accedes to a Guarantee Agreement as a
Guarantor, that Transaction Security is granted over the shares in such Group Company and
its assets in accordance with Clause 6.1 (Transaction Security) and that customary conditions
precedent and legal opinions are delivered to the Trustee’s satisfaction (acting reasonable) as
soon as practically possible, but in any event no later than sixty (60) Business Days from the
date such Compliance Certificate was (or were supposed to be) delivered.

Dealings with related parties

The Issuer shall (and shall procure that each other Group Company will) conduct all dealings
with their direct and indirect shareholders (excluding the Issuer and any other Group
Company) and/or any Affiliates of such direct and indirect shareholders on arm’s length
terms.

Loans out

The Issuer shall not (and shall procure that no other Group Company will) extend any loans
in any form to any other party than (i) to other Group Companies or (ii) in the ordinary course
of business.

Compliance with laws and authorisations
The Issuer shall procure that it and each of its Subsidiaries:
(a) comply in all laws and regulations applicable from time to time; and

(b) obtain, maintain and comply with, the terms and conditions of any authorisation,
approval, license or other permit required for the business carried out by a Group
Company,

in each case, if failure to do so has or is reasonably likely to have a Material Adverse Effect.

Information undertakings
(a) The Issuer shall:

(1) prepare and make available the annual audited consolidated financial
statements of the Group (in English), including a profit and loss account, a
balance sheet, a cash flow statement and management commentary or report
from the Issuer’s board of directors, on its website not later than four (4)
months after the expiry of each financial year;

(i1) prepare and make available the quarterly interim unaudited consolidated
reports of the Group (in English), including a profit and loss account, a balance
sheet, a cash flow statement and management commentary or report from the
Issuer’s board of directors, on its website not later than two (2) months after
the expiry of each relevant interim period;

34



14.14

14.15

(b)

(c)

(d)

(iii)  1issue a Compliance Certificate to the Trustee in connection with:
(A)  the delivery of a Financial Report,

(B) the incurrence of Financial Indebtedness as set out in paragraph (i) of
the definition of Permitted Debt; and

(C)  the making of a Restricted Payment;

(iv)  keep the latest version of the Terms and Conditions available on the website
of the Group; and

(v) promptly notify the Trustee (and, as regards a Change of Control Event or a
Delisting Event, the Holders) when the Issuer is or becomes aware of (A) the
occurrence of a Change of Control Event or a Delisting Event, or (B) that an
Event of Default or any event or circumstance which would (with the expiry
of a grace period, the giving of notice, the making of any determination or any
combination of the foregoing) constitute an Event of Default has occurred, and
shall provide the Trustee with such further information as the Trustee may
request (acting reasonably) following receipt of such notice.

From and including the listing of the Bonds on a Regulated Market, the Financial
Reports shall be prepared in accordance with IFRS and made available in accordance
with the rules and regulations of the relevant Regulated Market (as amended from
time to time) and the Swedish Securities Market Act (Sw. lag (2007:528) om
vdrdepappersmarknaden) (if applicable).

Subject to and in accordance with applicable accounting regulations and practices,
each consolidated Financial Report shall include a pro forma overview of the Group’s
leases and EBITDA calculated in accordance with the Accounting Principles in force
prior to IFRS 16 (Leases).

The Issuer shall notify the Trustee of any transaction referred to in Clause 14.5
(Disposal of assets) and shall, upon request by the Trustee, provide the Trustee with
(i) any information relating to the transaction which the Trustee deems necessary
(acting reasonably) and (ii) a determination from the Issuer which states whether the
transaction is carried out at fair market value and on terms and conditions customary
for such transaction or not and whether it has a Material Adverse Effect or not.

Presentations

Once every financial quarter and at reasonable notice, at least two senior officers of the Issuer

must give a presentation by telephone about the ongoing business and financial performance

of the Issuer and the Group.

Bank Accounts

The Issuer shall not (and shall procure that no other Group Company will) change a designated

bank account for collection of membership dues held by the Issuer or a Guarantor to a bank
account held by a Group Company which is not the Issuer or a Guarantor.
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14.18

14.19

14.20

14.21

15.

15.1

Holmes Place Equity Injection

In the event that the Issuer completes an acquisition of Holmes Place within twelve (12)
months of the First Issue Date, and such acquisition is financed in part by proceeds from a
Subsequent Bond Issue, no less than EUR 10,000,000 of the total consideration payable for
Holmes Place shall comprise of an equity contribution, in the form of share capital, an
unconditional shareholder contribution or Shareholder Debt, from the Sponsor and/or any of
its direct or indirect Subsidiaries.

Trustee Agreement

The Issuer shall, in accordance with the Trustee Agreement:
(a) pay fees to the Trustee;
(b) indemnify the Trustee for costs, losses and liabilities;

(© furnish to the Trustee all information reasonably requested by or otherwise required
to be delivered to the Trustee; and

(d) not act in a way which would give the Trustee a legal or contractual right to terminate
the Trustee Agreement.

The Issuer and the Trustee shall not agree to amend any provisions of the Trustee Agreement
without the prior consent of the Holders if the amendment would be detrimental to the interests
of the Holders.

CSD related undertakings

The Issuer shall keep the Bonds affiliated with a CSD and comply with all CSD regulations
applicable to the Issuer from time to time.

Payment of FitnessLOFT Acquisition Debt

The Issuer shall not make, and shall procure that no other Group Company makes, payment
of FitnessLOFT Acquisition Debt in the form of earn-out payment in respect of earn-out
period II (as set out in the terms for the FitnessLOFT Acquisition Debt), unless an unqualified
audit opinion of the Group’s consolidated financial statements for the financial year ending
31 October 2024 has been issued by the Issuer’s auditor evidencing there is going concern
(Fortfiihrungsprognose) taking into account such payment and the payment of all present and
future obligations and liabilities of the Issuer under the Finance Documents.

TERMINATION OF THE BONDS

Subject to the terms of the Intercreditor Agreement (if any), the Trustee is entitled to, and
shall following a demand in writing from a Holder (or Holders) representing at least fifty (50)
per cent. of the Adjusted Nominal Amount (such demand may only be validly made by a
Person who is a Holder on the second Business Day following the day on which the demand
is received by the Trustee and shall, if made by several Holders, be made by them jointly) or
following an instruction or decision pursuant to Clause 15.6 or 15.7, on behalf of the Holders,
terminate the Bonds and to declare all, but not only some, of the Bonds due for payment
immediately or at such later date as the Trustee determines (such later date not falling later
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than twenty (20) Business Days from the date on which the Trustee made such declaration),

if’
(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

)

Non-payment: The Issuer or a Guarantor fails to pay an amount on the date it is due
in accordance with the Finance Documents unless its failure to pay is caused by
administrative or technical error and payment is made within five (5) Business Days
of the due date;

Maintenance Test: Subject to the Equity Cure, the Issuer fails to comply with the
Maintenance Test on any Reference Date.

Other obligations: A party (other than the Trustee) does not comply with its
obligations under the Finance Documents, in any other way than as set out under
paragraph (a) above, provided that the Issuer has not remedied the failure within
twenty (20) Business Days from the earlier of (i) a request in writing by the Trustee
to remedy such failure or (ii) from such party becoming aware of the non-compliance
(if the failure or violation is not capable of being remedied, the Trustee may declare
the Bonds due and payable without such prior written request);

Cross-acceleration: Any Financial Indebtedness of a Group Company is not paid
when due, as extended by any originally applicable grace period, or is declared to be
due and payable prior to its specified maturity as a result of an event of default
(however described), provided that:

6)] no Event of Default will occur under this paragraph (d) if the aggregate
amount of Financial Indebtedness that has fallen due is less than
EUR 1,000,000; and

(i1) this paragraph (d) does not apply to any Financial Indebtedness owed to a
Group Company;

Insolvency:

(1) Any Group Company is unable or admits inability to pay its debts as they fall
due or is declared to be unable to pay its debts under applicable law, suspends
making payments on its debts generally or, by reason of actual or anticipated
financial difficulties or illiquidity, commences negotiations with its creditors
generally (except for the Holders) with a view to rescheduling its Financial
Indebtedness; or

(i1) a moratorium is declared in respect of the Financial Indebtedness of any Group
Company;

Insolvency proceedings: Any corporate action, legal proceedings or other
procedures are taken (other than (i) proceedings or petitions which are being disputed
in good faith and are discharged, stayed or dismissed within sixty (60) days of
commencement or, if earlier, the date on which it is advertised, (ii) proceedings or
petitions concerning a claim which is less than EUR 1,000,000, and (ii), in relation to
Subsidiaries of the Issuer, solvent liquidations) in relation to:
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15.2

15.3

15.4

(1) the suspension of payments, winding-up, dissolution, administration or
reorganisation (Sw. foretagsrekonstruktion) (by way of voluntary agreement,
scheme of arrangement or otherwise) of any Group Company; and

(i1) the appointment of a liquidator, receiver, administrator, administrative
receiver, compulsory manager or other similar officer in respect of any Group
Company or any of its assets or any analogous procedure or step is taken in
any jurisdiction in respect of any Group Company;

(2) Mergers and demergers: A decision is made that any Group Company shall be
demerged or merged if such merger or demerger is likely to have a Material Adverse
Effect, provided that:

(1) a merger subject to existing security between Subsidiaries only, provided that
the merger does not materially adversely affect the effectiveness or
enforceability of such existing security, shall not be an Event of Default;

(i1) a merger between the Issuer and a Subsidiary, where the Issuer is the surviving
entity, shall not constitute an Event of Default;

(iii)  amerger involving the Issuer, where the Issuer is not the surviving entity, shall
always constitute an Event of Default; and

(iv)  the Issuer may not be demerged;

(h) Creditors’ process: Any expropriation, attachment, sequestration, distress or
execution or any analogous process in any jurisdiction affects any asset or assets of
any Material Group Company having an aggregate value of an amount equal to or
exceeding EUR 1,000,000 and is not discharged within sixty (60) calendar days;

6) Continuation of the business: The Issuer or any other Group Company ceases to
carry on its business if such discontinuation is likely to have a Material Adverse
Effect.

The Trustee may not terminate the Bonds in accordance with Clause 15.1 by reference to a
specific Event of Default if it is no longer continuing or if it has been decided, in accordance
with these Terms and Conditions, to waive such Event of Default (temporarily or
permanently). However, if a moratorium occurs, the ending of that moratorium will not
prevent termination for payment prematurely on the ground mentioned under Clause 15.1.

If the right to terminate the Bonds is based upon a decision of a court of law or a government
authority, it is not necessary that the decision has become enforceable under law or that the
period of appeal has expired in order for cause of termination to be deemed to exist.

The Issuer is obliged to inform the Trustee immediately if any circumstance of the type
specified in Clause 15.1 should occur. Should the Trustee not receive such information, the
Trustee is entitled to assume that no such circumstance exists or can be expected to occur,
provided that the Trustee does not have knowledge of such circumstance. The Trustee is under
no obligations to make any investigations relating to the circumstances specified in
Clause 15.1. The Issuer shall further, at the request of the Trustee, provide the Trustee with
details of any circumstances referred to in Clause 15.1 and provide the Trustee with all
documents that may be of significance for the application of this Clause 15.
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The Issuer is only obliged to inform the Trustee according to Clause 15.4 if informing the
Trustee would not conflict with any statute or the Issuer’s registration contract with the
relevant Regulated Market. If such a conflict would exist pursuant to the listing contract with
the relevant Regulated Market or otherwise, the Issuer shall however be obliged to either seek
the approval from the relevant Regulated Market or undertake other reasonable measures,
including entering into a non-disclosure agreement with the Trustee, in order to be able to
timely inform the Trustee according to Clause 15.4.

If the Trustee has been notified by the Issuer or has otherwise received actual knowledge that
there is a default under the Finance Documents according to Clause 15.1, the Trustee shall (i)
notify, within five (5) Business Days of the day of notification or actual knowledge, the
Holders of the default and (ii) decide, within twenty (20) Business Days of the day of
notification or actual knowledge, if the Bonds shall be declared terminated. If the Trustee has
decided not to terminate the Bonds, the Trustee shall, at the earliest possible date, notify the
Holders that there exists a right of termination and obtain instructions from the Holders
according to the provisions in Clause 17 (Decisions by Holders). If the Holders vote in favour
of termination and instruct the Trustee to terminate the Bonds, the Trustee shall promptly
declare the Bonds terminated. However, if the cause for termination according to the Trustee’s
appraisal has ceased before the termination, the Trustee shall not terminate the Bonds. The
Trustee shall in such case, at the earliest possible date, notify the Holders that the cause for
termination has ceased. The Trustee shall always be entitled to take the time necessary to
consider whether an occurred event constitutes an Event of Default.

If the Holders, without any prior initiative to decision from the Trustee or the Issuer, have
made a decision regarding termination in accordance with Clause 17 (Decisions by Holders),
the Trustee shall promptly declare the Bonds terminated. The Trustee is however not liable to
take action if the Trustee considers cause for termination not to be at hand, unless the
instructing Holders agree in writing to indemnify and hold the Trustee harmless from any loss
or liability and, if requested by the Trustee in its discretion, grant sufficient security for such
indemnity.

If the Bonds are declared due and payable in accordance with the provisions in this Clause 15,
the Trustee shall take every reasonable measure necessary to recover the amounts outstanding
under the Bonds.

For the avoidance of doubt, the Bonds cannot be terminated and become due for payment
prematurely according to this Clause 15 without relevant decision by the Trustee or following
instructions from the Holders’ pursuant to Clause 17 (Decisions by Holders).

If the Bonds are declared due and payable in accordance with this Clause 15, the Issuer shall
redeem all Bonds with an amount per Bond equal to the applicable Call Option Amount for
the relevant period (plus accrued but unpaid interest), and shall before the First Call Date be
the price set out in paragraph (a) of the Call Option Amount definition (plus accrued but
unpaid interest).
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DISTRIBUTION OF PROCEEDS

If the Bonds have been declared due and payable in accordance with Clause 15 (Termination
of the Bonds):

(a) if the Intercreditor Agreement has been entered into, all payments by the Issuer or the
Guarantors (as applicable) relating to the Bonds and any proceeds received form an
enforcement of the Transaction Security shall be distributed in accordance with the
Intercreditor Agreement; and

(b) if the Intercreditor Agreement has not been entered into, all payments by the Issuer
relating to the Bonds and any proceeds received form an enforcement of the
Transaction Security shall be distributed in the following order of priority, in
accordance with the instructions of the Trustee:

(1) first, in or towards payment pro rata of amounts owing to the Trustee under
the Finance Documents, including all costs and indemnities relating to the
acceleration of the Bonds, the enforcement of the Transaction Security or the
Guarantees or the protection of the Holders’ rights under the Finance
Documents;

(i1) secondly, in or towards payment pro rata of accrued but unpaid Interest under
the Bonds (Interest due on an earlier Interest Payment Date to be paid before
any Interest due on a later Interest Payment Date);

(iii)  thirdly, in or towards payment pro rata of any unpaid principal under the
Bonds; and

(iv)  fourthly, in or towards payment pro rata of any other costs or outstanding
amounts unpaid under the Finance Documents.

Any excess funds after the application of proceeds in accordance with paragraphs (i) to (iv)
above shall be paid to the Issuer or the Guarantors (as applicable). The application of proceeds
in accordance with paragraphs (i) to (iv) above shall, however, not restrict a Holders’ Meeting
or a Written Procedure from resolving that accrued Interest (whether overdue or not) shall be
reduced without a corresponding reduction of principal.

If a Holder or another party has paid any fees, costs, expenses or indemnities referred to in
Clause 16.1, such Holder or other party shall be entitled to reimbursement by way of a
corresponding distribution in accordance with Clause 16.1.

If the Issuer or the Trustee shall make any payment under this Clause 16, the Issuer or the
Trustee, as applicable, shall notify the Holders of any such payment at least fifteen (15)
Business Days before the payment is made. Such notice shall specify the Record Date, the
Payment Date and the amount to be paid. Notwithstanding the foregoing, for any Interest due
but unpaid the Record Date specified in accordance with Clause 10.1 shall apply.
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DECISIONS BY HOLDERS

A request by the Trustee for a decision by the Holders on a matter relating to the Finance
Documents shall (at the option of the Trustee) be dealt with at a Holders’ Meeting or by way
of a Written Procedure.

Any request from the Issuer or a Holder (or Holders) representing at least ten (10.00) per cent.
of the Adjusted Nominal Amount (such request may only be validly made by a Person who is
a Holder on the Business Day immediately following the day on which the request is received
by the Trustee and shall, if made by several Holders, be made by them jointly) for a decision
by the Holders on a matter relating to the Finance Documents shall be directed to the Trustee
and dealt with at a Holders” Meeting or by way of a Written Procedure, as determined by the
Trustee. The Person requesting the decision may suggest the form for decision making, but if
it is in the Trustee’s opinion more appropriate that a matter is dealt with at a Holders’ Meeting
than by way of a Written Procedure, it shall be dealt with at a Holders’ Meeting.

The Trustee may refrain from convening a Holders’ Meeting or instigating a Written
Procedure if:

(a) the suggested decision must be approved by any Person in addition to the Holders and
such Person has informed the Trustee that an approval will not be given; or

(b) the suggested decision is not in accordance with applicable laws.

Only a Person who is, or who has been provided with a power of attorney or other proof of
authorisation pursuant to Clause 9 (Right to act on behalf of a Holder) from a Person who is,
registered as a Holder:

(a) on the Record Date prior to the date of the Holders” Meeting, in respect of a Holders’
Meeting, or

(b) on the Business Day specified in the communication pursuant to Clause 19.3, in
respect of a Written Procedure,

may exercise voting rights as a Holder at such Holders” Meeting or in such Written Procedure,
provided that the relevant Bonds are included in the definition of Adjusted Nominal Amount.

The following matters shall require consent of Holders representing at least two thirds (2/3)
of the Adjusted Nominal Amount for which Holders are voting at a Holders’ Meeting or for
which Holders reply in a Written Procedure in accordance with the instructions given pursuant
to Clause 19.3:

(a) waive a breach of or amend an undertaking set out in Clause 12.8 (Special
undertakings);

(b) a release of the Transaction Security or the Guarantees in whole or in part, except in
accordance with the terms of the Security Documents, Guarantees and the
Intercreditor Agreement (if any);

(© a mandatory exchange of Bonds for other securities;

(d) reduce the principal amount, Interest Rate or Interest which shall be paid by the Issuer;

41



17.6

17.7

17.8

17.9

17.10

17.11

17.12

17.13

(e) amend any payment day for principal or Interest or waive any breach of a payment
undertaking; or

® amend the provisions in this Clause 17.5 or in Clause 17.6.

Any matter not covered by Clause 17.5 shall require the consent of Holders representing more
than fifty (50.00) per cent. of the Adjusted Nominal Amount for which Holders are voting at
a Holders’ Meeting or for which Holders reply in a Written Procedure in accordance with the
instructions given pursuant to Clause 19.3. This includes, but is not limited to, any amendment
to or waiver of the terms of any Finance Documents that does not require a higher majority
(other than an amendment permitted pursuant to paragraph (a), (b) or (c) of Clause 20.1), or a
termination of the Bonds or the enforcement of the Transaction Security or the Guarantees in
whole or in part.

If the number of votes or replies are equal, the opinion which is most beneficial for the Issuer,
according to the chairman at a Holders’ Meeting or the Trustee in a Written Procedure, will
prevail.

Quorum at a Holders’ Meeting or in respect of a Written Procedure only exists if a Holder (or
Holders) representing at least twenty (20.00) per cent. of the Adjusted Nominal Amount:

(a) if at a Holders” Meeting, attend the meeting in person or by telephone conference (or
appear through duly authorised representatives); or

(b) if in respect of a Written Procedure, reply to the request.

If a quorum does not exist at a Holders’ Meeting or in respect of a Written Procedure, the
Trustee or the Issuer shall convene a second Holders” Meeting (in accordance with
Clause 18.1) or initiate a second Written Procedure (in accordance with Clause 19.1), as the
case may be, provided that the relevant proposal has not been withdrawn by the Person(s) who
initiated the procedure for Holders’ consent. The quorum requirement in Clause 17.8 shall not
apply to such second Holders’ Meeting or Written Procedure.

Any decision which extends or increases the obligations of the Issuer or the Trustee, or limits,
reduces or extinguishes the rights or benefits of the Issuer or the Trustee, under the Finance
Documents shall be subject to the Issuer’s or the Trustee’s consent, as appropriate.

A Holder holding more than one Bond need not use all its votes or cast all the votes to which
it is entitled in the same way and may in its discretion use or cast some of its votes only.

The Issuer may not, directly or indirectly, pay or cause to be paid any consideration to or for
the benefit of any Holder for or as inducement to any consent under the Finance Documents,
unless such consideration is offered to all Holders that consent at the relevant Holders’
Meeting or in a Written Procedure within the time period stipulated for the consideration to
be payable or the time period for replies in the Written Procedure, as the case may be.

A matter decided at a duly convened and held Holders’ Meeting or by way of Written
Procedure is binding on all Holders, irrespective of them being present or represented at the
Holders’ Meeting or responding in the Written Procedure. The Holders that have not adopted
or voted for a decision shall not be liable for any damages that this may cause other Holders.
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All costs and expenses incurred by the Issuer or the Trustee for the purpose of convening a
Holders’ Meeting or for the purpose of carrying out a Written Procedure, including reasonable
fees to the Trustee, shall be paid by the Issuer.

If a decision shall be taken by the Holders on a matter relating to the Finance Documents, the
Issuer shall promptly at the request of the Trustee provide the Trustee with a certificate
specifying the number of Bonds owned by Group Companies or (to the knowledge of the
Issuer) their Affiliates, irrespective of whether such Person is directly registered as owner of
such Bonds. The Trustee shall not be responsible for the accuracy of such certificate or
otherwise be responsible to determine whether a Bond is owned by a Group Company or an
Affiliate of a Group Company.

Information about decisions taken at a Holders’ Meeting or by way of a Written Procedure
shall promptly be sent by notice to the Holders and published on the websites of the Issuer
and the Trustee, provided that a failure to do so shall not invalidate any decision made or
voting result achieved. The minutes from the relevant Holders’ Meeting or Written Procedure
shall at the request of a Holder be sent to it by the Issuer or the Trustee, as applicable.

HOLDERS’ MEETING

The Trustee shall convene a Holders’ Meeting by sending a notice thereof to each Holder no
later than five (5) Business Days after receipt of a request from the Issuer or the Holder(s) (or
such later date as may be necessary for technical or administrative reasons). If the Holder’s
Meeting has been requested by the Holder(s), the Trustee shall send a copy of the notice to
the Issuer.

Should the Issuer want to replace the Trustee, it may convene a Holders’ Meeting in
accordance with Clause 18.1 with a copy to the Trustee. After a request from the Holders
pursuant to paragraph (c) of Clause 21.4 (Replacement of the Trustee), the Issuer shall no later
than five (5) Business Days after receipt of such request (or such later date as may be
necessary for technical or administrative reasons) convene a Holders’ Meeting in accordance
with Clause 18.1.

The notice pursuant to Clause 18.1 shall include:

(a) time for the meeting;

(b) place for the meeting;

(©) agenda for the meeting (including each request for a decision by the Holders); and
(d) a form of power of attorney.

Only matters that have been included in the notice may be resolved upon at the Holders’
Meeting. Should prior notification by the Holders be required in order to attend the Holders’
Meeting, such requirement shall be included in the notice.

The Holders’ Meeting shall be held no earlier than ten (10) Business Days and no later than
twenty (20) Business Days from the notice.
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If the Trustee, in breach of these Terms and Conditions, has not convened a Holders’ Meeting
within five (5) Business Days after having received such notice, the requesting Person may
convene the Holders’ Meeting itself. If the requesting Person is a Holder, the Issuer shall upon
request from such Holder provide the Holder with necessary information from the register
kept by the CSD and, if no Person to open the Holders’ Meeting has been appointed by the
Trustee, the meeting shall be opened by a Person appointed by the requesting Person.

At a Holders’ Meeting, the Issuer, the Holders (or the Holders’ representatives/proxies) and
the Trustee may attend along with each of their representatives, counsels and assistants.
Further, the directors of the board, the managing director and other officials of the Issuer and
the Issuer’s auditors may attend the Holders’ Meeting. The Holders’ Meeting may decide that
further individuals may attend. If a representative/proxy shall attend the Holders’ Meeting
instead of the Holder, the representative/proxy shall present a duly executed proxy or other
document establishing its authority to represent the Holder.

Without amending or varying these Terms and Conditions, the Trustee may prescribe such
further regulations regarding the convening and holding of a Holders” Meeting as the Trustee
may deem appropriate. Such regulations may include a possibility for Holders to vote without
attending the meeting in person.

WRITTEN PROCEDURE

The Trustee shall instigate a Written Procedure no later than five (5) Business Days after
receipt of a request from the Issuer or the Holder(s) (or such later date as may be necessary
for technical or administrative reasons) by sending a communication to each such Person who
is registered as a Holder on the Business Day prior to the date on which the communication
is sent. If the Written Procedure has been requested by the Holder(s), the Trustee shall send a
copy of the communication to the Issuer.

Should the Issuer want to replace the Trustee, it may send a communication in accordance
with Clause 19.1 to each Holder with a copy to the Trustee.

A communication pursuant to Clause 19.1 shall include (a) each request for a decision by the
Holders, (b) a description of the reasons for each request, (¢) a specification of the Business
Day on which a Person must be registered as a Holder in order to be entitled to exercise voting
rights (such Business Day not to fall earlier than the effective date of the communication
pursuant to Clause 19.1), (d) instructions and directions on where to receive a form for
replying to the request (such form to include an option to vote yes or no for each request) as
well as a form of power of attorney, and (e) the stipulated time period within which the Holder
must reply to the request (such time period to last at least ten (10) Business Days but not more
than twenty (20) Business Days from the communication pursuant to Clause 19.1). If the
voting shall be made electronically, instructions for such voting shall be included in the
communication.

If the Trustee, in breach of these Terms and Conditions, has not instigated a Written Procedure
within five (5) Business Days after having received such notice, the requesting Person may
instigate a Written Procedure itself. If the requesting Person is a Holder, the Issuer shall upon
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request from such Holder provide the Holder with necessary information from the register
kept by the CSD.

When the requisite majority consents of the Adjusted Nominal Amount pursuant to
Clauses 17.5 and 17.6 have been received in a Written Procedure, the relevant decision shall
be deemed to be adopted pursuant to Clause 17.5 or 17.6, as the case may be, even if the time
period for replies in the Written Procedure has not yet expired.

AMENDMENTS AND WAIVERS

Subject to the terms of the Intercreditor Agreement, the Issuer and the Trustee (acting on
behalf of the Holders) may agree to amend the Finance Documents or waive any provision in
the Finance Documents, provided that:

(a) such amendment or waiver is not detrimental to the interest of the Holders, or is made
solely for the purpose of rectifying obvious errors and mistakes;

(b) such amendment or waiver is required by applicable law, a court ruling or a decision
by a relevant authority;

(© such amendment or waiver is necessary for the purpose of listing the Bonds on a
Regulated Market provided such amendment or waiver does not materially adversely
affect the rights of the Holders; or

(d) such amendment or waiver has been duly approved by the Holders in accordance with
Clause 17 (Decisions by Holders).

The consent of the Holders is not necessary to approve the particular form of any amendment
or waiver to the Finance Documents. It is sufficient if such consent approves the substance of
the amendment or waiver.

The Trustee shall promptly notify the Holders of any amendments or waivers made in
accordance with Clause 20.1, setting out the date from which the amendment or waiver will
be effective, and ensure that any amendments to the Finance Documents are available on the
websites of the Issuer and the Trustee. The Issuer shall ensure that any amendments to the
Finance Documents are duly registered with the CSD and each other relevant organisation or
authority.

An amendment or waiver to the Finance Documents shall take effect on the date determined
by the Holders Meeting, in the Written Procedure or by the Trustee, as the case may be.

Any amendment of (i) the terms of the New Acquisition Debts (among other things, with
reference to the relevant amounts, deadlines, etc.) having an adverse effect on the provisions
of the New Acquisition Debts Subordination Agreements, or (ii) the terms of the New
Acquisition Debts Subordination Agreements, shall be subject to the Security Agent’s
consent. Such consent, and any other consent of the Security Agent under the New Acquisition
Debts Subordination Agreements requiring the Security Agent to act in accordance with the
instructions of the majority of the senior creditors, shall require instructions from the Holders’
pursuant to Clause 17 (Decisions by Holders) or an instruction in writing from a Holder (or
Holders) representing at least fifty (50) per cent. of the Adjusted Nominal Amount (such
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demand may only be validly made by a Person who is a Holder on the second Business Day
following the day on which the instruction is received by the Trustee and shall, if made by

several Holders, be made by them jointly).

APPOINTMENT AND REPLACEMENT OF THE TRUSTEE

Appointment of Trustee

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

By subscribing for Bonds, each initial Holder:

(1) appoints the Trustee to act as its agent and security agent in all matters relating
to the Bonds and the Finance Documents, and authorises the Trustee to act on
its behalf (without first having to obtain its consent, unless such consent is
specifically required by these Terms and Conditions) in any legal or arbitration
proceedings relating to the Bonds held by such Holder, including the winding-
up, dissolution, liquidation, company reorganisation (Sw.
foretagsrekonstruktion), or bankruptcy (Sw. konkurs) (or its equivalent in any
other jurisdiction) of the Issuer including, for the avoidance of doubt, any legal
or arbitration proceeding relating to the perfection, preservation, protection or
enforcement of the Transaction Security or a Guarantee; and

(i1) confirms the appointment under the Intercreditor Agreement (if any) of the
Security Agent to act as its agent in all matters relating to the Transaction
Security, the Security Documents, the Guarantees and the Guarantee
Agreement, including any legal or arbitration proceeding relating to the
perfection, preservation, protection or enforcement of the Transaction
Security or a Guarantee and acknowledges and agrees that the rights,
obligations, role of and limitations of liability for the Security Agent is further
regulated in the Intercreditor Agreement (if any).

By acquiring Bonds, each subsequent Holder confirms the appointment and
authorisation for the Trustee and the Security Agent to act on its behalf, as set forth in
paragraph (a) above.

Each Holder shall immediately upon request by the Trustee provide the Trustee with
any such documents, including a written power of attorney (in form and substance
satisfactory to the Trustee), as the Trustee deems necessary for the purpose of
exercising its rights and/or carrying out its duties under the Finance Documents. The
Trustee is under no obligation to represent a Holder which does not comply with such
request.

The Issuer shall promptly upon request provide the Trustee with any documents and
other assistance (in form and substance satisfactory to the Trustee), that the Trustee
deems necessary for the purpose of exercising its rights and/or carrying out its duties
under the Finance Documents.

The Trustee is entitled to fees for its work and to be indemnified for costs, losses and
liabilities on the terms set out in the Finance Documents and the Trustee’s obligations
as agent and security agent under the Finance Documents are conditioned upon the
due payment of such fees and indemnifications.
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The Trustee may act as agent and/or security agent for several issues of securities
issued by or relating to the Issuer and other Group Companies notwithstanding
potential conflicts of interest.

21.2 Duties of the Trustee

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

(2

(h)

The Trustee shall represent the Holders in accordance with the Finance Documents,
including, inter alia, holding the Transaction Security and the Guarantees pursuant to
the Security Documents and the Guarantee Agreement on behalf of the Secured Parties
and, where relevant, enforcing the Transaction Security or a Guarantee on behalf of
the Holders. However, the Trustee is not responsible for the contents, execution, legal
validity or enforceability of the Finance Documents. The Trustee shall keep the latest
version of these Terms and Conditions (including any document amending these
Terms and Conditions) available on the website of the Trustee.

The Trustee is not obliged to actively assess or monitor (i) the financial condition of
the Issuer or any Group Company, (ii) the compliance by the Issuer of the Finance
Documents (unless expressly set out in the Finance Documents) or (iii) whether an
Event of Default (or any event that may lead to an Event of Default) has occurred or
not. Until it has actual knowledge to the contrary, the Trustee is entitled to assume
that no Event of Default has occurred.

The Trustee may assume that any information, documentation and evidence delivered
to it is accurate, legally valid, enforceable, correct, true and complete unless it has
actual knowledge to the contrary, and the Trustee does not have to verify or assess the
contents of any such information, documentation or evidence. The Trustee does not
review any information, documents and evidence from a legal or commercial
perspective of the Holders.

The Trustee shall upon request by a Holder disclose the identity of any other Holder
who has consented to the Trustee in doing so.

When acting in accordance with the Finance Documents, the Trustee is always acting
with binding effect on behalf of the Holders. The Trustee shall carry out its duties
under the Finance Documents in a reasonable, proficient and professional manner,
with reasonable care and skill.

The Trustee is entitled to delegate its duties to other professional parties, but the
Trustee shall remain liable for the actions of such parties under the Finance
Documents.

The Trustee shall treat all Holders equally and, when acting pursuant to the Finance
Documents, act with regard only to the interests of the Holders and shall not be
required to have regard to the interests or to act upon or comply with any direction or
request of any other Person, other than as explicitly stated in the Finance Documents.

The Trustee shall be entitled to disclose to the Holders any event or circumstance
directly or indirectly relating to the Issuer or the Bonds. Notwithstanding the
foregoing, the Trustee may if it considers it to be beneficial to the interests of the
Holders delay disclosure or refrain from disclosing certain information other than in
respect of an Event of Default that has occurred and is continuing.
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The Trustee is entitled to engage external experts when carrying out its duties under
the Finance Documents. The Issuer shall on demand by the Trustee pay all costs for
external experts engaged (i) after the occurrence of an Event of Default, (ii) for the
purpose of investigating or considering an event which the Trustee reasonably
believes is or may lead to an Event of Default or a matter relating to the Issuer which
the Trustee reasonably believes may be detrimental to the interests of the Holders
under the Finance Documents or (iii) when the Trustee is to make a determination
under the Finance Documents. Any compensation for damages or other recoveries
received by the Trustee from external experts engaged by it for the purpose of carrying
out its duties under the Finance Documents shall be distributed in accordance with
Clause 16 (Distribution of proceeds).

The Trustee shall enter into agreements with the CSD, and comply with such
agreement and the CSD regulations applicable to the Trustee, as may be necessary in
order for the Trustee to carry out its duties under the Finance Documents.

The Trustee may instruct the CSD to split the Bonds to a lower nominal amount in
order to facilitate partial redemptions, restructuring of the Bonds or other situations
and the Trustee shall, if requested by the Issuer, instruct the CSD to split the Bonds to
a lower nominal amount of EUR 1.00 (or any other amount) in order to facilitate
payment of PIK Interest settled by issuance of Subsequent Bonds pursuant to
Clause 11 (Interest).

Notwithstanding any other provision of the Finance Documents to the contrary, the
Trustee is not obliged to do or omit to do anything if it would or might in its reasonable
opinion constitute a breach of any law or regulation.

If in the Trustee’s reasonable opinion the cost, loss or liability which it may incur
(including reasonable fees to the Trustee) in complying with instructions of the
Holders, or taking any action at its own initiative, will not be covered by the Issuer,
the Trustee may refrain from acting in accordance with such instructions, or taking
such action, until it has received such funding or indemnities (or adequate security has
been provided therefore) as it may reasonably require.

The Trustee shall give a notice to the Holders (a) before it ceases to perform its
obligations under the Finance Documents by reason of the non-payment by the Issuer
of any fee or indemnity due to the Trustee under the Finance Documents, or (b) if it
refrains from acting for any reason described in paragraph (m) above.

The Trustee’s duties under the Terms and Conditions are solely mechanical and
administrative in nature and the Trustee only acts in accordance with the Terms and
Conditions and upon instructions from the Holders, unless otherwise set out in the
Terms and Conditions. In particular, the Trustee is not acting as an advisor (whether
legal, financial or otherwise) to the Holders or any other person.

Limited liability for the Trustee

(a)

The Trustee will not be liable to the Holders for damage or loss caused by any action
taken or omitted by it under or in connection with any Finance Document, unless
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(b)

(c)

(d)

(e)

)

directly caused by its negligence or wilful misconduct. The Trustee shall never be
responsible for indirect loss.

The Trustee shall not be considered to have acted negligently if it has acted in
accordance with advice from or opinions of reputable external experts engaged by the
Trustee or if the Trustee has acted with reasonable care in a situation when the Trustee
considers that it is detrimental to the interests of the Holders to delay the action in
order to first obtain instructions from the Holders.

The Trustee shall not be liable for any delay (or any related consequences) in crediting
an account with an amount required pursuant to the Finance Documents to be paid by
the Trustee to the Holders, provided that the Trustee has taken all necessary steps as
soon as reasonably practicable to comply with the regulations or operating procedures
of any recognised clearing or settlement system used by the Trustee for that purpose.

The Trustee shall have no liability to the Holders for damage caused by the Trustee
acting in accordance with instructions of the Holders given in accordance with
Clause 17 (Decisions by Holders).

Any liability towards the Issuer which is incurred by the Trustee in acting under, or in
relation to, the Finance Documents shall not be subject to set-off against the
obligations of the Issuer to the Holders under the Finance Documents.

The Trustee is not liable for information provided to the Holders by or on behalf of
the Issuer or by any other person.

Replacement of the Trustee

(a)

(b)

(c)

(d)

Subject to paragraph (f) below, the Trustee may resign by giving notice to the Issuer
and the Holders, in which case the Holders shall appoint a successor Trustee at a
Holders’ Meeting convened by the retiring Trustee or by way of Written Procedure
initiated by the retiring Trustee.

Subject to paragraph (f) below, if the Trustee is insolvent or becomes subject to
bankruptcy proceedings, the Trustee shall be deemed to resign as Trustee and the
Issuer shall within ten (10) Business Days appoint a successor Trustee which shall be
an independent financial institution or other reputable company which regularly acts
as agent under debt issuances.

A Holder (or Holders) representing at least ten (10.00) per cent. of the Adjusted
Nominal Amount may, by notice to the Issuer (such notice may only be validly given
by a Person who is a Holder on the Business Day immediately following the day on
which the notice is received by the Issuer and shall, if given by several Holders, be
given by them jointly), require that a Holders” Meeting is held for the purpose of
dismissing the Trustee and appointing a new Trustee. The Issuer may, at a Holders’
Meeting convened by it or by way of Written Procedure initiated by it, propose to the
Holders that the Trustee be dismissed and a new Trustee appointed.

If the Holders have not appointed a successor Trustee within ninety (90) calendar days
after (i) the earlier of the notice of resignation was given or the resignation otherwise
took place or (ii) the Trustee was dismissed through a decision by the Holders, the
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Issuer shall appoint a successor Trustee which shall be an independent financial
institution or other reputable company which regularly acts as agent under debt
issuances.

(e) The retiring Trustee shall, at its own cost, make available to the successor Trustee
such documents and records and provide such assistance as the successor Trustee may
reasonably request for the purposes of performing its functions as Trustee under the
Finance Documents.

® The Trustee’s resignation or dismissal shall only take effect upon the appointment of
a successor Trustee and acceptance by such successor Trustee of such appointment
and the execution of all necessary documentation to effectively substitute the retiring
Trustee.

(2) Upon the appointment of a successor, the retiring Trustee shall be discharged from
any further obligation in respect of the Finance Documents but shall remain entitled
to the benefit of the Finance Documents and remain liable under the Finance
Documents in respect of any action which it took or failed to take whilst acting as
Trustee. Its successor, the Issuer and each of the Holders shall have the same rights
and obligations amongst themselves under the Finance Documents as they would have
had if such successor had been the original Trustee.

(h) In the event that there is a change of the Trustee in accordance with this Clause 21.4,
the Issuer shall execute such documents and take such actions as the new Trustee may
reasonably require for the purpose of vesting in such new Trustee the rights, powers
and obligation of the Trustee and releasing the retiring Trustee from its further
obligations under the Finance Documents. Unless the Issuer and the new Trustee
agrees otherwise, the new Trustee shall be entitled to the same fees and the same
indemnities as the retiring Trustee.

APPOINTMENT AND REPLACEMENT OF THE PAYING AGENT

The Issuer appoints the Paying Agent to manage certain specified tasks under these Terms
and Conditions and in accordance with the legislation, rules and regulations applicable to
and/or issued by the CSD and relating to the Bonds.

The Paying Agent may retire from its assignment or be dismissed by the Issuer, provided that
the Issuer has approved that a commercial bank or securities institution approved by the CSD
accedes as new Paying Agent at the same time as the old Paying Agent retires or is dismissed.
If the Paying Agent is insolvent or becomes subject to bankruptcy proceedings, the Issuer
shall immediately appoint a new Paying Agent, which shall replace the old Paying Agent as
paying agent in accordance with these Terms and Conditions.

The Paying Agent will not be liable to the Holders for damage or loss caused by any action
taken or omitted by it under or in connection with these Terms and Conditions, unless directly
caused by its gross negligence or wilful misconduct. The Paying Agent shall never be
responsible for indirect or consequential loss.
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25.1

APPOINTMENT AND REPLACEMENT OF THE CSD

The Issuer has appointed the CSD to manage certain tasks under these Terms and Conditions
and in accordance with the legislation, rules and regulations applicable to the CSD.

The CSD may retire from its assignment or be dismissed by the Issuer, provided that the Issuer
has effectively appointed a replacement CSD that accedes as CSD at the same time as the old
CSD retires or is dismissed and provided also that the replacement does not have a negative
effect on any Holder or the listing of the Bonds listed on a Regulated Market.

NO DIRECT ACTIONS BY HOLDERS

A Holder may not take any steps whatsoever against the Issuer or a Subsidiary (including a
Guarantor) or with respect to the Transaction Security to enforce or recover any amount due
or owing to it pursuant to the Finance Documents, or to initiate, support or procure the
winding-up, dissolution, liquidation, company reorganisation (Sw. foretagsrekonstruktion) or
bankruptcy (Sw. konkurs) (or its equivalent in any other jurisdiction) of the Issuer or another
Group Company in relation to any of the liabilities of the Issuer or a Subsidiary (including a
Guarantor) under the Finance Documents. Such steps may only be taken by the Trustee.

Clause 24.1 shall not apply if:

(a) the Trustee has been instructed by the Holders in accordance with the Finance
Documents to take certain actions but fails for any reason to take, or is unable to take
(for any reason other than a failure by a Holder to provide documents in accordance
with paragraph (b) of Clause 21.1 (Appointment of Trustee)), such actions within a
reasonable period of time and such failure or inability is continuing; or

(b) the Security Agent has been instructed by the Instructing Group (as defined in the
Intercreditor Agreement (if any)) in accordance with the Intercreditor Agreement (if
any) to enforce the Transaction Security but is legally unable to take such enforcement
actions,

however, if the failure to take certain actions is caused by the non-payment by the Issuer of
any fee or indemnity due to the Trustee under the Finance Documents or by any reason
described in paragraph (m) of Clause 21.2 (Duties of the Trustee), such failure must continue
for at least forty (40) Business Days after notice pursuant to paragraph (n) of Clause 21.2
(Duties of the Trustee) before a Holder may take any action referred to in Clause 24.1.

The provisions of Clause 24.1 shall not in any way limit an individual Holder’s right to claim
and enforce payments which are due to it under Clause 12.5 (Mandatory repurchase due to a
Change of Control Event or a Delisting Event (put option)) or other payments which are due
by the Issuer to some but not all Holders.

TIME-BAR

The right to receive repayment of the principal of the Bonds shall be time-barred and become
void ten (10) years from the relevant Redemption Date. The right to receive payment of
Interest (excluding any capitalised Interest) shall be time-barred and become void three (3)
years from the relevant due date for payment. The Issuer is entitled to any funds set aside for
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payments in respect of which the Holders’ right to receive payment has been time-barred and

has become void.

If a limitation period is duly interrupted in accordance with the Swedish Act on Limitations

(Sw. preskriptionslag (1981:130)), a new time-bar period of ten (10) years with respect to the

right to receive repayment of the principal of the Bonds, and of three (3) years with respect to

the right to receive payment of Interest (excluding capitalised Interest) will commence, in both
cases calculated from the date of interruption of the time-bar period, as such date is determined
pursuant to the provisions of the Swedish Act on Limitations.

NOTICES AND PRESS RELEASES

Notices

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

)

Written notices to the Holders made by the Agent will be sent to the Holders via the
CSD with a copy to the Issuer and the applicable Regulated Market (if the Bonds are
admitted to trading). Any such notice or communication will be deemed to be given
or made via the CSD, when sent from the CSD.

The Issuer’s written notifications to the Holders will be sent to the Holders via the
Agent or through the CSD with a copy to the Agent and the applicable Regulated
Market (if the Bonds are admitted to trading).

Notwithstanding paragraph (a) above and provided that such written notification does
not require the Holders to take any action under these Terms and Conditions, the
Issuer's written notifications to the Holders may be published by the Agent on a
relevant information platform only.

Unless otherwise specifically provided, all notices or other communications under or
in connection with the Finance Documents between the Agent, the Issuer and/or a
Guarantor will be given or made in writing, by letter or e-mail. Any such notice or
communication will be deemed to be given or made as follows:

(1) if by letter, when delivered at the address of the relevant party;
(i1) if by e-mail, when received; and
(i)  if by publication on a relevant information platform, when published.

The Issuer and the Agent shall each ensure that the other party is kept informed of
changes in postal address, e-mail address and telephone numbers and contact persons.

When determining deadlines set out in these Terms and Conditions, the following will
apply (unless otherwise stated):

(1) if the deadline is set out in days, the first day of the relevant period will not be
included and the last day of the relevant period will be included;

(i1) if the deadline is set out in weeks, months or years, the deadline will end on
the day in the last week or the last month which, according to its name or
number, corresponds to the first day the deadline is in force. If such day is not
a part of an actual month, the deadline will be the last day of such month; and
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(iii)  if a deadline ends on a day which is not a Business Day, the deadline is
postponed to the next Business Day.

(2) Any notice or other communication pursuant to the Finance Documents shall be in
English.

(h) Failure to send a notice or other communication to a Holder or any defect in it shall
not affect its sufficiency with respect to other Holders.

Press releases

(a) Any notice that the Issuer or the Trustee shall send to the Holders pursuant to Clauses
12.3, 12.5, 14.13, 15.6, 16.3, 17.16, 18.1, 19.1, 20.3, paragraph (n) of Clause 21.2
(Duties of the Trustee) and paragraph (a) of Clause 21.4 (Replacement of the Trustee)
shall also be published by way of press release by the Issuer or the Trustee, as
applicable.

(b) In addition to paragraph (a) above, if any information relating to the Bonds, the Issuer
or the Group contained in a notice that the Trustee may send to the Holders under
these Terms and Conditions has not already been made public by way of a press
release, the Trustee shall before it sends such information to the Holders give the
Issuer the opportunity to issue a press release containing such information. If the Issuer
does not promptly issue a press release and the Trustee considers it necessary to issue
a press release containing such information before it can lawfully send a notice
containing such information to the Holders, the Trustee shall be entitled to issue such
press release.

FORCE MAJEURE AND LIMITATION OF LIABILITY

Neither the Trustee nor the Paying Agent shall be held responsible for any damage arising out
of any legal enactment, or any measure taken by a public authority, or war, strike, lockout,
boycott, blockade or any other similar circumstance (a “Force Majeure Event”). The
reservation in respect of strikes, lockouts, boycotts and blockades applies even if the Trustee
or the Paying Agent itself takes such measures, or is subject to such measures.

The Paying Agent shall have no liability to the Holders if it has observed reasonable care. The
Paying Agent shall never be responsible for indirect damage with exception of gross
negligence and wilful misconduct.

Should a Force Majeure Event arise which prevents the Trustee or the Paying Agent from
taking any action required to comply with the Finance Documents, such action may be
postponed until the obstacle has been removed.

The provisions in this Clause 27 apply unless they are inconsistent with the provisions of the
applicable securities registration legislation which provisions shall take precedence.
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GOVERNING LAW AND JURISDICTION

These Terms and Conditions, and any non-contractual obligations arising out of or in
connection therewith, shall be governed by and construed in accordance with the laws of
Sweden.

Any dispute or claim arising in relation to these Terms and Conditions shall, subject to
Clause 28.3, be determined by Swedish courts and the District Court of Stockholm shall be
the court of first instance.

The submission to the jurisdiction of the Swedish courts shall not limit the right of the Trustee
(or the Holders, as applicable) to take proceedings against the Issuer in any court which may
otherwise exercise jurisdiction over the Issuer or any of its assets.
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We hereby certify that the above Terms and Conditions are binding upon ourselves.

Place: Frankfurt a.M.

The Issuer
LifeFit Group MidCo GmbH

At
Name/Martin Seibold Name:

We hereby undertake to act in accordance with the above Terms and Conditions to the extent they refer
to us.
Place:

The Trustee
Nordic Trustee & Agency AB (publ)

Name: Name:

Signature page to the Terms and Conditions



We hereby certify that the above Terms and Conditions are binding upon ourselves.

Place:

The Issuer
LifeFit Group MidCo GmbH

Name: Name:

We hereby undertake to act in accordance with the above Terms and Conditions to the extent they refer
to us.

Place: Stockholm, Sweden

The Trustee
Nordic Trustee & Agency AB (publ)

Name: &am Kastengren SandbErg°:

Signature page to the Terms and Conditions
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SCHEDULE 1
INTERCREDITOR TERM SHEET

Up to EUR 70,000,000 (plus the aggregate amount of PIK Interest settled by issuance of Subsequent Bonds)
Senior Secured Callable Bonds 2019/2025 (the “Bonds”) and EUR [#] super senior revolving credit facility
agreement

These intercreditor principles should be read together with the term sheet for the Bonds (the “Terms Sheet”).
Unless otherwise defined in this Schedule 1 (Intercreditor principles) (the “ICA Term Sheet”), term defined in
the Term Sheet shall have the same meanings when used in this ICA Term Sheet.

General: To establish the relative rights of creditors under various financing arrangements,
the Intercreditor Agreement will be entered into by:

1. the Issuer, [¢] and [#] (the “Original ICA Group Companies”);
2. [[#] (the “Original Shareholder Creditor[s]”);]

3. [Nordic Trustee & Agency AB (publ)], acting as security agent (on behalf
of the Secured Parties) (the “Security Agent”) and as Bonds agent (on
behalf of the Bondholders) (the “Bond Trustee”);

4, [#] as hedge counterparty (the “[Original] Hedge Counterparty’); and

5. [#], as lender[s] under the Super Senior RCF (the “Super Senior RCF
Creditor|[s]”).

Background: The security securing the Secured Parties will (to the extent permitted by
applicable law and practically possible) be a single security package which will be
held pursuant to relevant law and intercreditor arrangements, and the Security
Agent will be appointed as initial security agent to hold the security on behalf of
the Secured Parties.

Definitions: “Bonds Finance Documents” means the Terms and Conditions, the Trustee
Agreement, the Security Documents, the Intercreditor Agreement and any other
document designated to be a Bonds Finance Document by the Issuer and the
Trustee.

“Debt” means any indebtedness under or in connection with the Bonds, the Super
Senior Debt (including any replacement debt referred to in "Replacement of debt”
below) any Shareholder Debt and the Intercompany Debt.

“Enforcement Action” means any action of any kind to:

(a) demand payment which has fallen due, declare prematurely due and
payable or otherwise seek to accelerate payment of or place on demand all
or any part of any Debt or Guarantee (other than as a result of it becoming
unlawful for a Secured Party to perform its obligations under, or of any
voluntary or mandatory prepayment under, the Senior Finance Documents);

(b)  recover all or any part of any Debt (including by exercising any set-off, save
as required by law and normal netting and set-off transactions in the
ordinary course of business);

(c) exercise or enforce any enforcement right under the Transaction Security,
in each case granted in relation to (or given in support of) all or any part of
any Debt;



(d)  petition for (or take or support any other step which may lead to) an
Insolvency Event;

(e)  sue, claim or bring proceedings against the Issuer, any Guarantor or any
ICA Group Company in respect of recovering any Debt; or

® in relation to any Hedging Obligation only, designate an Early Termination
Date (as defined in the relevant Hedging Agreement) under any Hedging
Agreement, or terminate, or close out any transaction under, any Hedging
Agreements, prior to its stated maturity, or demand payment of any amount
which would become payable on or following an Early Termination Date
(as defined in the relevant Hedging Agreement) or any such termination or
close-out, unless voluntary or in accordance with a partial termination in
accordance with the terms of the Senior Finance Documents and not related
to any default.

“Final Discharge Date” means the date when all principal, interest and any other
costs or outstanding amounts under the Senior Finance Documents have been
irrevocably discharged in full and that all commitments under the Senior Finance
Documents have been cancelled or terminated.

“Hedge Counterparty” means [(i) the Original Hedge Counterparty and (ii)] any
person who is or becomes a hedge counterparty pursuant to any Hedging
Agreement and has acceded to the Intercreditor Agreement.

“Hedging Agreement” means any master agreement, confirmation, schedule or
other agreement entered into or to be entered into by an ICA Group Company and
a Hedge Counterparty in connection with protection against or benefit from
fluctuation in any rate (including currency) or price, in respect of payments to be
made under the Terms and Conditions or the Super Senior Documents (but not a
derivative transaction for investment or speculative purposes).

“Hedging Obligations” means all present and future moneys, debts and liabilities
due, owing or incurred from time to time by any Obligor to any Hedge
Counterparty under or in connection with any Hedging Agreement.

“ICA Group Companies” means the Original ICA Group Companies and any
other Group Company and/or entity which has acceded to the Intercreditor
Agreement pursuant to the Senior Finance Documents.

“Insolvency Event” means that:

(a) any Group Company is unable or admits inability to pay its debts as they
fall due or is declared to be unable to pay its debts under applicable law,
suspends making payments on its debts generally or, by reason of actual or
anticipated financial difficulties, commences negotiations with its creditors
generally (except for the Super Senior RCF Creditors or Senior Creditors)
with a view to rescheduling its Financial Indebtedness;

(b)  a moratorium is declared in respect of the Financial Indebtedness of any
Group Company;

(c) any corporate action, legal proceedings or other procedures are taken (other
than (i) proceedings or petitions which are being disputed in good faith and
are discharged, stayed or dismissed within 60 days of commencement or, if
ecarlier, the date on which it is advertised, (ii) proceedings or petitions



concerning a claim which is less than EUR 500,000, and (iii), in relation to
Subsidiaries, solvent liquidations) in relation to:

)] the suspension of payments, winding-up, dissolution, administration
or reorganisation (Sw. foretagsrekonstruktion) (by way of voluntary
agreement, scheme of arrangement or otherwise) of any Group
Company; and

(i) the appointment of a liquidator, receiver, administrator,
administrative receiver, compulsory manager or other similar officer
in respect of any Group Company or any of its assets,

or any analogous procedure or step is taken in any jurisdiction.

“Intercompany Debt” means any intercompany loan between members of the
Group.

“Secured Obligations” means all obligations of the Group outstanding from time
to time under the Senior Finance Documents, both actual and contingent.

“Senior Creditor” means the Bondholders.

“Senior Debt” means all indebtedness outstanding to the Senior Creditors under
the Bonds Finance Documents.

“Senior Finance Documents” means the Bonds Finance Documents and the
Super Senior Documents.

“Shareholder Creditor” means [the Original Shareholder Creditor[s] and] any
creditor being a direct or indirect sharcholder of the Issuer which shall be
subordinated pursuant to the Intercreditor Agreement.

“Shareholder Debt” means all present and future moneys, debts and liabilities
due, owing or incurred from time to time by any member of the Group to any
Shareholder Creditor, including any dividends and any advisory, monitoring or
management fee.

“Super Senior Creditor” means each Super Senior RCF Creditor and each Hedge
Counterparty.

“Super Senior Debt” means (i) all indebtedness outstanding to the Super Senior
RCF Creditors under the Super Senior Documents and (ii) all indebtedness
outstanding to a Hedge Counterparty (if any) under a Hedging Agreement.

“Super Senior Documents” means the Super Senior RCF, the Intercreditor
Agreement, the Hedging Agreements (if any) and the Security Documents.

“Super Senior RCF” means any facility provided by a Super Senior RCF Creditor
for the general corporate purposes of the Group in the maximum aggregate nominal
amount of EUR 10,000,000 (or its equivalent in any other currency or currencies).

“Transaction Security” means the Security provided to the Secured Parties under
the Security Documents.

“Triggering Event” means:

(a)  the occurrence of an event of default (however described) under any Senior
Finance Document; or

(b)  abreach of any financial covenant under the Super Senior Documents.



Ranking and priority:

Payment Block:

Turnover:

Hedging arrangements:

Subordination of
Intercompany Debt:

Subordination of
Shareholder Debt:

Replacement of Super
Senior RCF:

Cancellation of Super
Senior RCF:

Each of the parties to the Intercreditor Agreement will agree that the Secured
Obligations owed by the ICA Group Companies to the Secured Parties and the
other relevant parties shall rank in all respects in right and priority of payment in
the following order:

(a)  first, the Super Senior Debt (pari passu between all indebtedness under the
Super Senior Debt);

(b)  secondly, the Senior Debt (pari passu between all indebtedness under the
Senior Debt);

(c)  thirdly, any liabilities raised in the form of Intercompany Debt; and
(d)  fourthly, any liabilities raised in the form of Shareholder Debt.

Following a Triggering Event and for as long as it is continuing or up until a written
notice from the Super Senior RCF Creditor to the contrary, no payments may be
made to or for the account of the Senior Creditors.

The Intercreditor Agreement shall include provisions for turnover of payments
received in conflict with this ICA Term Sheet.

The Intercreditor Agreement will contain customary provisions regarding the
hedging arrangements and the rights and obligations of the Hedge Counterparties,
including without limitation (i) certain qualification requirements for Hedge
Counterparties, (ii) any hedging agreement to be based on the 1992 or 2002 ISDA
Master Agreement or any other framework which is similar in terms and effect and
contain provisions regarding inter alia application of "Second Method” in case of
termination event or event of default and provisions regarding "Automatic Early
Termination” (or provisions similar in terms and effect), (iii) no voting rights and
no enforcement rights for Hedge Counterparties, and (iv) restrictions on over-
hedging.

Any Intercompany Debt shall be subordinated to the Secured Obligations
(including with respect to maturity). Repayment of principal and payment of
interest on Intercompany Debt not being subject to Transaction Security shall be
allowed up until a Triggering Event. Payment of interest, but not repayment of
principal, on Intercompany Debt subject to Transaction Security shall be allowed
up until a Triggering Event. However, provided that payment of principal and
interest on Intercompany Debt shall always be permitted if made for the purpose
of serving Debt to the Secured Parties and such payment is made directly to the
Secured Parties (represented by the Security Agent) for repayment of principal or
payment of interest on such Debt owed to the Secured Parties.

Any Shareholder Debt shall be subordinated to the Secured Obligations and any
repayment of, or payment of interest under, any Shareholder Debt shall be subject
to all Secured Obligations having been discharged in full (other than as permitted
by the Senior Finance Documents).

The Issuer shall (after prior approval from the Super Senior RCF Creditor) from
time to time be entitled to replace the Super Senior RCF in full or in part with
another Super Senior RCF.

To the extent the Issuer repurchases, amortises or otherwise repays the Bonds
whereby the aggregate Nominal Amount of Bonds outstanding falls below sixty
(60) per cent. of the aggregate Initial Nominal Amount, the Super Senior RCF



Limitation on Secured
Obligations and
subordination:

Appointment of
security agent:

New security:

Enforcement:

Creditor may demand repayment and cancellation of the Super Senior RCF pro
rata with such repurchase, amortisation or other repayment.

All Transaction Security, Guarantees and subordination provisions in the
Intercreditor Agreement shall be subject to applicable customary limitation
language and parallel debt language (as applicable), including as required by the
capital maintenance requirements under German corporate law and similar
restrictions under German law.

The Secured Parties will appoint and authorise the Security Agent to hold and to
act as its agent with respect to the Security Documents, to the extent permitted by
applicable law. The Security Agent’s appointment and duties shall subject to
customary indemnities and limited to a customary scope of engagement.

Any new security created (and guarantees and indemnities granted) in respect of
any Secured Obligation shall be extended to and shared between the Secured
Parties on a pro rata basis and in accordance with the ranking and priority set forth
above.

The Intercreditor Agreement will contain provisions regulating the Secured Parties'
respective rights to vote and instruct the Security Agent to enforce the Transaction
Security, according to the following principles:

(a)  Enforcement Actions and Enforcement Instructions

i) Other than as expressly permitted by the terms of the Intercreditor
Agreement, no Secured Party may independently accelerate, seek
payment and exercise other rights and powers to take Enforcement
Actions under the Senior Finance Documents.

(i)  The Security Agent may refrain from enforcing the Transaction
Security or take other Enforcement Actions unless instructed
otherwise by the Instructing Party in accordance with paragraph (b)
below but always subject to paragraph (a)(iv) below.

(iii))  Subject to the Transaction Security or the Guarantees having
become enforceable in accordance with its terms and subject to
paragraph (b) below, the Instructing Party may give or refrain from
giving instructions to the Security Agent to enforce or refrain from
enforcing the Transaction Security as they see fit, provided that the
instructions are consistent with the Security Enforcement Objective.

(iv)  Notwithstanding anything to the contrary in paragraphs (a)-(b), the
Senior Representative may only give any Enforcement Instructions
if the proceeds to be received from the proposed Enforcement
Action is expected to amount to or exceed the amount of the Super
Senior Debt.

(v)  The Security Agent is entitled to rely on and comply with
instructions given in accordance with this paragraph (a).

(b)  Consultation

(i) If either the Super Senior Representative or the Senior
Representative wishes to issue Enforcement Instructions, such
Representative shall deliver a copy of those proposed Enforcement
Instructions (an "Enforcement Proposal") to the Security Agent



(©)

(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

and the Security Agent shall promptly forward such Enforcement
Proposal to the other Representative.

Subject to paragraph (b)(iii) below, if the Security Agent has
received Conflicting Enforcement Instructions, the Security Agent
shall promptly notify the Representatives and the Representatives
will consult with each other and the Security Agent (as the case may
be) in good faith for a period of not less than 30 days (or such shorter
period as the Representatives may agree) (the "Consultation
Period") from the earlier of (A) the date of the latest such
Conflicting Enforcement Instruction and (B) the date falling ten (10)
Business Days after the date on which the original Enforcement
Proposal is delivered in accordance with paragraph (b)(i) above,
with a view to agreeing instructions as to enforcement.

The Representatives shall not be obliged to consult (or, in the case
of (B) below, shall be obliged to consult for such shorter period as
the Instructing Party may determine) in accordance with
paragraph (b)(ii) above if:

(A) the Transaction Security or the Guarantees have become
enforceable as a result of an Insolvency Event; or

(B) each of the Super Senior Creditors and the Bondholders
(represented by the Bonds Agent), agree that no Consultation
Period is required.

If consultation has taken place during the Consultation Period there
shall be no further obligation to consult and the Security Agent may
act in accordance with the instructions as to enforcement then or
previously received from the Instructing Party and the Instructing
Party may issue instructions as to enforcement to the Security Agent
at any time thereafter.

If (A) no enforcement instructions have been issued to the Security
Agent from the Instructing Party within three (3) months from the
end of the Consultation Period, or (B) no proceeds from an
enforcement of the Transaction Security or the Guarantees have
been received by the Security Agent within six (6) months from the
end of the Consultation Period, then the Super Senior Representative
shall become the Instructing Party and be entitled to give
Enforcement Instructions.

If a Secured Party (acting reasonably) considers that the Security
Agent is enforcing the Security in a manner which is not consistent
with the Security Enforcement Objective, such Secured Party shall
give notice to the other Secured Parties after which the
Representatives and the Security Agent shall consult for a period of
twenty (20) days (or such lesser period that the Secured Parties may
agree) with a view to agreeing on the manner of enforcement.

Miscellaneous



@) Upon an enforcement of the Transaction Security, the proceeds shall
be distributed in accordance with the Application of Enforcement
Proceeds set out below.

(i)  Any Enforcement Action required to be taken by the Representative
in accordance with agreed Enforcement Instructions pursuant to
paragraph (b) above, shall be taken by such Representative at the
request of the Security Agent.

(iii)  All security and/or guarantees or arrangement having similar effects
may be released by the Security Agent, without the need for any
further referral to or authority from anyone, upon any enforcement
provided that the proceeds are distributed in accordance with the
provisions set out in the Intercreditor Agreement.

(iv)  Nothing herein shall preclude the rights of the Super Senior
Creditors or the Bond Trustee to join or intervene in or otherwise
support any proceedings arising from insolvency proceedings or do
such other things as may be necessary to maintain a claim or
security, always as long as such action does not adversely affect the
rights of the other Secured Creditors or the Security Agent and is not
inconsistent with its obligations contained in the Intercreditor
Agreement and each of the Super Senior Creditors and the Bond
Trustee shall give prompt notice to the other of any action taken by
it to join, intervene or otherwise support any such proceedings.

(v)  For avoidance of doubt, customary provisions regarding permitted
(or required) actions once an Insolvency Event has occurred to be
included in the Intercreditor Agreement.

“Conflicting Enforcement Instructions” means instructions (or proposed
instructions) as to enforcement of the Transaction Security or the taking of any
Enforcement Action delivered to the Security Agent by a Representative that are
inconsistent with any other instruction (or proposed instruction) given as to the
manner of enforcement (including any inconsistency as to the timeframe for
realising value from an enforcement of the Transaction Security or the Guarantees
or a distressed disposal), it being understood that, for the purpose of triggering the
consultation requirements under paragraph (b)(ii) above only and not for any other
purpose (including, without limitation, determining the Instructing Party), the
failure to give instructions by either the Super Senior Representative or Senior
Representative will be deemed to be an instruction inconsistent with any other
instructions given.

“Enforcement Instructions” means instructions as to enforcement (including the
manner and timing of enforcement) given by a Representative to the Security
Agent provided that instructions not to undertake enforcement or an absence of
instructions as to enforcement shall not constitute "Enforcement Instructions".

“Representative” means the Senior Representative or the Super Senior
Representative.

“Senior Representative” means, at any time, those Senior Creditors whose Senior
Debt at that time aggregate more than 50 per cent. of the total Senior Debt at that



Application of
Enforcement Proceeds:

time. The Bond Trustee shall represent all Bondholders and act on the instructions
of and on behalf of the Bondholders.

“Super Senior Representative” means, at any time, holders of 66%% of the
aggregate of:

(a)  the Super Senior RCF;

(b)  following a permitted termination or close out of any Hedging Obligation,
the settlement amount of that Hedging Obligation to the extent that that
settlement amount is due to the Hedge Counterparty and has not been paid
by the relevant ICA Group Company; and

(©) (following discharge in full of the Super Senior RCF only), the deemed
settlement amount of the Hedging Obligations (that have not been closed
out or terminated) at any time.

“Instructing Party” means the Senior Representative or, following replacement
in accordance with paragraph (b)(v) above, the Super Senior Representative.

The proceeds of any Enforcement Action (including but not limited to any
proceeds received from any direct or indirect realisation or sale by the Security
Agent of any assets being subject to Transaction Security, payments under any
Guarantee or proceeds received in connection with bankruptcy or other insolvency
proceedings) shall be paid to the Security Agent for application in the following
order:

(a)  firstly, in or towards payment pro rata of unpaid fees, costs, expenses and
indemnities payable by any Group Company to the Security Agent;

(b)  secondly, in or towards payment pro rata of unpaid fees, costs, expenses
and indemnities payable by any Group Company to the Paying Agent, the
Bond Trustee and any agent representing creditors under the Super Senior
RCF;

(¢c)  thirdly, towards payment pro rata of accrued interest unpaid under the
Super Senior Documents;

(d)  fourthly, towards payment pro rata of principal under the Super Senior
Documents and any other costs or outstanding amounts under the Super
Senior Documents, and any close out amount and any other outstanding
amounts under the Hedging Obligations (if any);

(e)  fifthly, towards payment pro rata of accrued interest unpaid under the
Senior Debt (interest due on an earlier Interest Payment Date to be paid
before any interest due on a later Interest Payment Date);

® sixthly, towards payment pro rata of principal under the Senior Debt;

(g)  seventhly, in or towards payment pro rata of any other costs or outstanding
amounts unpaid under the Terms and Conditions and any Senior Debt
documents;

(h)  eighthly, after the Final Discharge Date, towards payment pro rata of
accrued interest unpaid and principal under the Intercompany Debt;

i) ninthly, after the Final Discharge Date, towards payment pro rata of
accrued interest unpaid and principal under the Shareholder Debt; and



Governing law:

Miscellaneous:

Q) tenthly, after the Final Discharge Date, in payment of the surplus (if any) to
the relevant ICA Group Company or other person entitled to it.

The Intercreditor Agreement shall be governed by German law or, if so elected by
the Super Senior RCF Creditor, Swedish law.

The Issuer shall procure the delivery of a local law legal opinion on the capacity
and due execution of each ICA Group Company which enters into or accedes to
the Intercreditor Agreement and the validity and enforceability of the Intercreditor
Agreement, issued by a reputable law firm.

The Bond Trustee and the Super Senior RCF Creditor shall have a duty to inform
the other creditor classes of any default or event of default which is continuing or
any acceleration. The ICA Group Companies shall use all reasonable endeavours
to facilitate any necessary establishment of new security or change of the
Transaction Security pursuant to the Intercreditor Agreement. At any time
following the occurrence of an Enforcement Action, an ICA Group Company shall,
if requested by the Security Agent (acting on instruction by the Instructing Party),
release and discharge any liabilities owed by another ICA Group Company to such
ICA Group Company as specified by the Security Agent, by way of shareholders’
contribution, forgiveness of liabilities, or in any other way deemed appropriate by
the Security Agent.
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